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Grundlagen der Berichterstattung

Diese Quartalsmitteilung der Covestro AG wurde in Ubereinstimmung mit § 53 der Borsenordnung fir die
Frankfurter Wertpapierborse erstellt. Bei dieser Mitteilung handelt es sich um keinen Zwischenbericht gemani
IAS 34 (Interim Financial Reporting) oder Abschluss gemaB IAS 1 (Presentation of Financial Statements). Sie
wurde keiner pruferischen Durchsicht durch einen Abschlussprifer unterzogen. Diese Quartalsmitteilung sollte
zusammen mit dem Geschéaftsbericht 2020 und den darin enthaltenen Zusatzinformationen Uber das Unternehmen
sowie mit dem Halbjahresfinanzbericht 2021 gelesen werden. Den Geschaftsbericht 2020 und den Halbjahres-
finanzbericht 2021 finden Sie auf unserer Website www.covestro.com.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Diese Quartalsmitteilung kann in die Zukunft gerichtete Aussagen enthalten, die auf den gegenwartigen Annahmen
und Prognosen der Unternehmensleitung der Covestro AG beruhen. Verschiedene bekannte wie auch unbekannte
Risiken, Ungewissheiten und andere Faktoren kdénnen dazu fuhren, dass die tatsachlichen Ergebnisse, die
Finanzlage, die Entwicklung oder die Leistungsfahigkeit des Unternehmens wesentlich von den hier gegebenen
Einschatzungen abweichen. Diese verschiedenen Einflussfaktoren schlieBen diejenigen ein, die Covestro in
veroffentlichten Berichten beschrieben hat. Diese Berichte stehen auf unserer Website www.covestro.com zur
Verfugung. Das Unternehmen Ubernimmt keinerlei Verpflichtung, solche zukunftsgerichteten Aussagen
fortzuschreiben und an zukinftige Ereignisse oder Entwicklungen anzupassen.

Abkiirzungen
Abklrzungen, die in dieser Quartalsmitteilung Anwendung finden, werden in dieser Quartalsmitteilung oder im
Glossar des Geschéftsberichts 2020 erléutert.

Inklusive Sprache

Vielfalt, Chancengerechtigkeit und Inklusion sind uns wichtig. Daher formulieren wir in dieser Quartalsmitteilung
weitgehend geschlechtsneutral. Aus Grinden der leichteren Lesbarkeit, Verstandlichkeit oder Orientierung an
gesetzlichen Vorgaben (bspw. durch Verwendung feststehender Begriffe wie ,Arbeitnehmerbelange”) greifen wir
an einigen Stellen auf das generische Maskulinum zurlick. Entsprechende Formulierungen gelten im Sinne der
Gleichbehandlung uneingeschrankt fir alle Geschlechter.

Rundungen und prozentuale Abweichungen

Die in dieser Quartalsmitteilung erfassten Kennzahlen sind kaufmannisch gerundet. Rundungen kénnen in Einzel-
fallen dazu fUhren, dass sich Werte in dieser Quartalsmitteilung nicht exakt zur angegebenen Summe aufaddieren
und Prozentangaben sich nicht aus den dargestellten Werten ergeben.

Prozentuale Abweichungen werden nur berechnet und ausgewiesen, wenn sie hdchstens 100% betragen.
Abweichungen, die dartberliegen, werden mit >100%, >200% etc. dargestellt. Bei Vorzeichenwechsel einer
Kennzahl sowie Verdnderungen tber 1.000 % wird als Prozentverédnderung ein Punkt gezeigt.

Veroffentlichung
Diese Quartalsmitteilung wurde am 8. November 2021 veroffentlicht und liegt in deutscher und englischer
Sprache vor. Die deutsche Fassung ist verbindlich.


http://www.covestro.com/de
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Covestro-Konzern in Zahlen

Kennzahlen Covestro-Konzern

3. Quartal 3. Quartal Dreiviertel- Dreiviertel-
2020 2021 Veranderung jahr 2020 jahr2021  Veranderung
in Mio. € in Mio. € in % in Mio. € in Mio. € in %
Mengenwachstum im
Kerngeschaft'2 2,9% 0,8% -7.9% 11,9%
Umsatzerlose 2.760 4.302 55,9 7.699 11.565 50,2
Umsatzveranderung
Menge 1.0% 0,.0% -81% 9,3%
Preis -9,0% 43,8% -9,1% 35,8%
Wahrung -3.3% 1.6% -08% -2,6%
Portfolio -14% 10,5% -14% 77%
Umsatzerldse nach Regionen
EMLA3 1.138 1.787 57,0 3312 5.054 52,6
NA* 648 1.011 56,0 1.900 2.504 318
APAC® 974 1.504 54,4 2.487 4.007 61.1
EBITDA® 456 862 89,0 835 2.422 >100
EBITDA-Veranderung
Menge -9.6% 53% -322% 44,1 %
Preis -67,1% 264,9% -65,2% 330,5%
Rohstoffpreis 65,6% -138,6% 45,9% -1241%
Wéhrung -28% 35% -0.1% -32%
Sonstige 21.2% 46,1% 14,6 % 57.2%
EBIT” 265 654 >100 264 1.817 >500
Finanzergebnis -22 -20 -9.1 -78 -67 =141
Konzernergebnis® 179 472 >100 147 1.314 >700
Ergebnis je Aktie (in €)° 098 2,44 >100 0,80 6,80 >700
Cashflows aus operativer
Tatigkeit'® 538 564 4.8 599 1.545 >100
Auszahlungen fir Sachanlagen
und immaterielle Vermdgenswerte 177 183 34 463 472 1,9
Free Operating Cash Flow™! 361 381 5,5 136 1.073 >600
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Das Mengenwachstum im Kerngeschéft bezieht sich auf die Kernprodukte aus den Segmenten Performance Materials und Solutions & Specialties und wird als
prozentuale Verédnderung der extern verkauften Mengen gegentiber dem Vorjahr errechnet. Covestro nutzt auch Geschaftsmoglichkeiten auBerhalb des
Kerngeschéaftes, z.B. durch den Verkauf von Vorprodukten und Nebenprodukten wie Salzséure, Natronlauge und Styrol. Solche Transaktionen sind nicht
Bestandteil des Mengenwachstums im Kerngeschaft.
Auf Basis der Definition des Kerngeschaftes zum 31. Marz 2021 ermittelt
EMLA: Region Europa, Naher Osten, Lateinamerika (ohne Mexiko), Afrika
NA: Region Nordamerika (Kanada, Mexiko, USA)
APAC: Region Asien-Pazifik
EBITDA: EBIT zuztiglich Abschreibungen und Wertminderungen sowie abzliglich Wertaufholungen von Sachanlagen und immateriellen Vermoégenswerten
EBIT: Ergebnis nach Ertragsteuern zuziiglich Finanzergebnis und Ertragsteuern
Konzernergebnis: das auf die Aktionare der Covestro AG entfallende Ergebnis nach Ertragsteuern
Ergebnis je Aktie: entspricht nach IAS 33 (Earnings per Share) dem Konzernergebnis geteilt durch die gewichtete durchschnittliche Anzahl der ausstehenden
stimmberechtigten Stlickaktien der Covestro AG. Die Berechnung basierte fur das 3. Quartal 2021 auf 193.160.544 Stlickaktien (Vorjahr: 182.864.685 Stuickaktien)
und fur das Dreivierteljahr 2021 ebenso auf 193.160.544 Stlickaktien (Vorjahr: 182.864.685 Sttickaktien).

0Cashflows aus operativer Tatigkeit: entsprechen den Cashflows aus betrieblicher Tatigkeit nach IAS 7 (Statement of Cashflows)

1 Free Operating Cash Flow: entspricht den Cashflows aus operativer Tatigkeit abzuglich Auszahlungen fur Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte

Covestro-Aktie im Uberblick

3. Quartal 3. Quartal Dreiviertel- Dreiviertel-

2020 2021 jahr 2020 jahr 2021

Hochstkurs in€ 46,83 59,34 46,83 62,48
Tiefstkurs in€ 32,86 52,80 24,90 51,28
Stichtagskurs (30.09.) in€ 42,35 59,34 42,35 59,34

Covestro-Schlusskurse Xetra; Quelle: Deutsche Borse
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Wesentliche Ereignisse

Coronavirus-Pandemie

Die Coronavirus-Pandemie hat weiterhin splrbare Auswirkungen auf die Weltwirtschaft, allerdings in erheblich
geringerem Umfang als im Vorjahr. Die verbesserte Gesamtlage beruht im Wesentlichen auf der hohen Impfrate
und den weiterentwickelten MaBnahmen zur Pandemiebekdmpfung. Parallel beobachten wir im Vergleich zum
Vorjahresquartal eine weitere Nachfrageerholung, die jedoch durch die Einschrankungen globaler Lieferketten nicht
vollumfanglich bedient werden konnte. Die von Covestro im Vorjahr frihzeitig ergriffenen Gesundheitsschutz-,
Sicherheits- und HygienemaBnahmen bestehen fort. Covestro unterstitzt die Beschaftigten beim Zugang zur
Impfung gegen das Coronavirus, u.a. durch die Zusammenarbeit mit betriebsarztlichen Einrichtungen. Abhangig
von der jeweiligen lokalen Situation Uben Teile der Belegschaft, insbesondere im Verwaltungsbereich, ihre Tatigkeit
weiterhin von zu Hause aus. Die Produktion an unseren Standorten wurde im Dreivierteljahr 2021 nicht durch die
Pandemie beeinflusst.

Covestro verfolgt fortwahrend die weltweite Entwicklung der Coronavirus-Pandemie. Die erforderliche
Anpassung bestehender MaBnahmen erfolgt im Einklang mit den Empfehlungen und Handlungsanweisungen der
jeweiligen Regierungen und Expertengremien.

Weitere Ereignisse

Im Zuge des ersten Strategiekapitels ,Covestro optimal in Position bringen” hat der Konzern zum 1. Juli 2021
seine Organisations- und Berichtsstruktur neu aufgestellt. Statt der bisherigen drei Berichtssegmente
Polyurethanes, Polycarbonates und Coatings, Adhesives, Specialties teilt sich der Konzern nun in die zwei
Berichtssegmente Performance Materials sowie Solutions & Specialties auf. Im Segment Performance Materials
liegt der Fokus auf der zuverlassigen Lieferung von Standardprodukten zu wettbewerbsfahigen Marktpreisen.
Beim Segment Solutions & Specialties liegt der Fokus hingegen auf komplexen Produkten mit hoher Innovations-
geschwindigkeit, die Covestro mit anwendungstechnischen Dienstleistungen kombiniert. Die sonstigen
Geschéftsaktivitdaten, die nicht den vorgenannten Segmenten zugeordnet werden konnen, sind unter
.Sonstige/Konsolidierung” ausgewiesen. Die Geschafte zwischen den Segmenten werden marktgerecht vergitet
und in der Berichterstattung als Umsatzerldse zwischen den Segmenten separat dargestellt. Im Rahmen dieser
Quartalsmitteilung wird erstmalig in der neuen Segmentstruktur berichtet; die Vergleichsinformationen fur das
Geschaftsjahr 2020 wurden entsprechend angepasst.

Am 7. Juli 2021 wurde die im Jahr 2016 platzierte Euro-Anleihe in H6he von 500 Mio. € mit einer Falligkeit im
Oktober 2021 vorzeitig und vollstdndig zum Nennwert zurlickgezahlt.

Covestro hat am 26. Juli 2021 den Verkauf seiner Beteiligung in Hohe von 51% an dem Tochterunternehmen
Pearl Covestro Polyurethane Systems FZCO an den Mitgesellschafter Pearl Industries Overseas Ltd. abgeschlossen.
Das ehemalige Tochterunternehmen betreibt ein Systemhaus-Geschéft in Dubai (Vereinigte Arabische Emirate).
Die VerauBerung ist Teil der kontinuierlichen Portfolio-Optimierung und stellt einen weiteren Schritt in der
strategischen Fokussierung des Polyurethan-Geschafts dar.

Siehe ,Desinvestitionen”
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Ertrags- und Finanzlage Covestro-Konzern

Ertragslage

Die Geschéftslage im 3. Quartal 2021 hat sich gegenitber dem Vorjahresquartal weiter erholt, was sich vor allem
in den Umsatz- und Ergebnisentwicklungen widerspiegelt.

Die abgesetzten Mengen im Kerngeschaft stiegen auf Konzernebene im Vergleich zum Vorjahr um 0,8%,
insbesondere aufgrund zuséatzlicher Mengen aus dem vom Unternehmen Koninklijke DSM N.V., Heerlen (Niederlande),
akquirierten Geschéaftsbereich Resins & Functional Materials (RFM). Unsere Wachstumsmaglichkeiten wurden
jedoch im aktuellen Quartal durch eine eingeschrénkte Produktverfligbarkeit gemindert. Die Kernabsatzmengen
im Segment Performance Materials sanken um 11,6%, wohingegen die Kernabsatzmengen im Segment
Solutions & Specialties um 22,7 % gesteigert werden konnten.

Der Konzernumsatz erhéhte sich im 3. Quartal 2021 um 55,9% auf 4.302 Mio. € (Vorjahr: 2.760 Mio. €). Hierzu
trugen im Wesentlichen gestiegene durchschnittliche Verkaufspreise bei, die sich mit 43,8% positiv auf den
Umsatz auswirkten. Des Weiteren wirkten sich die Veranderung des Portfolios, bedingt durch die Ubernahme von
RFM im 2. Quartal 2021, mit 10,5% und Wechselkursveranderungen mit 1,6 % positiv auf den Umsatz aus. Die
Entwicklung der insgesamt abgesetzten Mengen hatte keinen nennenswerten Effekt auf den Umsatz.

Der Umsatz im Segment Performance Materials stieg im 3. Quartal 2021 um 52,2% auf 2.186 Mio. € (Vorjahr:
1.436 Mio. €) und im Segment Solutions & Specialties um 60,6 % auf 2.069 Mio. € (Vorjahr: 1.288 Mio. €).

Das EBITDA auf Konzernebene verbesserte sich im 3.Quartal 2021 um 89,0% auf 862 Mio.€ (Vorjahr:
456 Mio. €), im Wesentlichen getrieben durch erheblich héhere Margen im Segment Performance Materials.
Diese resultierten aus einer vorteilhaften Wettbewerbssituation und dem héheren Verkaufspreisniveau, welches
die ebenso gestiegenen Rohstoffpreise mehr als kompensieren konnte. Demgegeniber wirkten sich héhere
Ruckstellungen fur die variable Vergutung ergebnismindernd aus.

Das EBITDA im Segment Performance Materials stieg auf 755 Mio. € (Vorjahr: 288 Mio. €). Im Segment Solutions
& Specialties sank das EBITDA auf 173 Mio. € (Vorjahr: 207 Mio. €).

Das EBIT des Covestro-Konzerns erhdhte sich im 3. Quartal 2021 auf 654 Mio. € (Vorjahr: 265 Mio. €).
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Finanzlage

Die Cashflows aus operativer Tatigkeit erhdhten sich im Vergleich zum Vorjahresquartal auf 564 Mio. € (Vorjahr:
538 Mio. €). Dazu trug vor allem ein Anstieg des EBITDA bei. Eine Mittelbindung im Working Capital, die einer
Mittelfreisetzung im Vorjahresquartal gegenuberstand, sowie héhere Ertragsteuerzahlungen hatten hingegen
einen negativen Effekt.

Der Free Operating Cash Flow stieg im 3. Quartal 2021 auf 381 Mio. € (Vorjahr: 361 Mio. €), im Wesentlichen
getrieben durch gestiegene Cashflows aus operativer Tatigkeit.

Nettofinanzverschuldung

31.12.2020 30.09.2021

inMio. € in Mio. €

Anleihen 1.990 1.491
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 227 225
Leasingverbindlichkeiten 672 756
Verbindlichkeiten aus derivativen Finanzinstrumenten 9 21
Sonstige Finanzverbindlichkeiten 1 1
Forderungen aus derivativen Finanzinstrumenten -13 -22
Finanzverschuldung 2.886 2.472
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente -1.404 -496
Kurzfristige finanzielle Vermégenswerte -1.126 -720
Nettofinanzverschuldung 356 1.256

Die Finanzverschuldung des Covestro-Konzerns zum 30. September 2021 verringerte sich im Vergleich zum
31. Dezember 2020 um 414 Mio. € auf 2.472 Mio. €, vor allem aufgrund der vorzeitigen Ruckzahlung der im
Oktober 2021 falligen Euro-Anleihe in Hoéhe von 500 Mio. €.

Der Bestand an Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten reduzierte sich im Vergleich zum
31. Dezember 2020 um 908 Mio. € auf 496 Mio. €. Wesentlicher Treiber hierfir waren die Nettokaufpreiszahlungen
fur die Ubernahme des Geschéftsbereichs Resins & Functional Materials (RFM) in Hohe von 1.469 Mio. € sowie die
vorzeitige Ruckzahlung der zuvor genannten Euro-Anleihe. Weiterhin wurde der Bestand an Zahlungsmitteln und
Zahlungsmitteldquivalenten durch Auszahlungen flr Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte in Héhe von
472 Mio. € und Dividendenzahlungen in Hohe von 259 Mio. € reduziert. Demgegenuiber erhdhten positive
Cashflows aus operativer Tatigkeit in Hohe von 1.545 Mio. €, der Nettoverkauf von Geldmarktfondsanteilen in
Hohe von 270 Mio. € sowie die erhaltenen Nettorlckzahlungen fur kurzfristige Bankeinlagen in Hohe von
136 Mio. € den Bestand an Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten. Vor allem die RickfUhrung der
kurzfristigen Bankeinlagen sowie der Nettoverkauf von Geldmarktfondsanteilen fUhrten zu einem Rickgang der
kurzfristigen finanziellen Vermogenswerte um 406 Mio. € auf 720 Mio. €.

Die Nettofinanzverschuldung zum 30. September 2021 stieg im Vergleich zum 31.Dezember 2020 um
900 Mio. € auf 1.256 Mio. €.
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Entwicklung der Segmente

Performance Materials

Kennzahlen Performance Materials

3. Quartal 3. Quartal Dreiviertel- Dreiviertel-
2020’ 2021 Veranderung jahr 2020° jahr2021  Veranderung
inMio. € in Mio. € in % in Mio. € in Mio. € in %
Mengenwachstum im
Kerngeschaft? -11,6% 0,7%
Umsatzerldse (extern) 1.436 2.186 52,2 3.874 5.883 519
Umsatzerldse zwischen den
Segmenten 334 768 >100 882 1.954 >100
Umsatzerldse (gesamt) 1.770 2.954 66,9 4756 7.837 64,8
Umsatzveranderung
Menge -6.9% 2,0%
Preis 57,6 % 52,5%
Wahrung 1.5% -2,6%
Portfolio 0.0% 0,0%
Umsatzerldse nach Regionen
EMLA 655 994 518 1813 2.839 56,6
NA 344 565 64,2 1.007 1.344 33,5
APAC 437 627 43,5 1.054 1.700 61,3
EBITDA?® 288 755 >100 458 2.053 >300
EBIT® 145 614 >300 29 1.629 .
Cashflows aus operativer Tatigkeit 372 410 10,2 367 1.263 >200
Auszahlungen fur Sachanlagen
und immaterielle Vermdgenswerte 126 116 -79 329 319 -30
Free Operating Cash Flow 246 294 19,5 38 944

1 Auf dem Geschéftsjahr 2019 basierende Vergleichsinformationen werden aufgrund der neuen Organisationsstruktur nicht dargestellt.
2 Auf Basis der Definition des Kerngeschaftes zum 31. Mérz 2021 ermittelt
3 EBIT und EBITDA enthalten jeweils den Ergebniseffekt aus Umsatzerlosen zwischen den Segmenten.

Im 3.Quartal 2021 sanken die abgesetzten Mengen im Kerngeschéaft von Performance Materials um 11,6%
gegenlber dem Vorjahresquartal. Wesentlicher Grund hierflr waren rlcklaufige Kernabsatzmengen in der Mébel-
und Holzverarbeitungsindustrie sowie in der Bauindustrie, vor allem in den Regionen EMLA und APAC. Einer global
soliden Nachfrage standen eingeschrankte Produktverfugbarkeiten aufgrund der Auswirkungen ungeplanter
Produktionsstillstande gegentber. Diese beeintrachtigten das Wachstumspotenzial.

Der Umsatz im Segment Performance Materials stieg im 3. Quartal 2021 um 52,2 % auf 2.186 Mio. € (Vorjahr:
1.436 Mio. €). Die durchschnittlichen Verkaufspreise wirkten sich, getrieben durch gestiegene Rohstoff- und
Energiepreise sowie eine weiterhin vorteilhafte Wettbewerbssituation, mit 57,6 % umsatzsteigernd aus. Die
Veradnderung der Wechselkurse hatte einen positiven Effekt in Hohe von 1,5% auf den Umsatz. Dagegen wirkten
sich die Gesamtabsatzmengen mit 6,9 % umsatzreduzierend aus.

In der Region EMLA stieg der Umsatz im Vergleich zum Vorjahresquartal um 51,8% auf 994 Mio. € (Vorjahr:
655 Mio. €), bedingt durch einen starken Anstieg des Verkaufspreisniveaus. Die Entwicklung der Wechselkurse
blieb in Summe umsatzneutral. Ein Rickgang der insgesamt abgesetzten Mengen wirkte sich hingegen deutlich
umsatzmindernd aus. In der Region NA erhdhte sich der Umsatz um 64,2 % auf 565 Mio. € (Vorjahr: 344 Mio. €).
Hier wirkten sich insbesondere gestiegene durchschnittliche Verkaufspreise erheblich umsatzerhéhend aus. Die
Wechselkursveranderungen blieben in Summe umsatzneutral, wohingegen ricklaufige Gesamtabsatzmengen
einen leicht negativen Effekt auf den Umsatz hatten. Der Umsatz in der Region APAC stieg um 43,5% auf
627 Mio. € (Vorjahr: 437 Mio. €). MaBgeblich daflr war eine Erhohung des Verkaufspreisniveaus, das sich stark
umsatzerh6hend auswirkte. Die Wechselkursentwicklungen hatten einen leicht positiven Effekt auf den Umsatz.
Ein Rickgang der insgesamt abgesetzten Mengen wirkte sich hingegen deutlich umsatzmindernd aus.

Das EBITDA von Performance Materials erhohte sich im 3. Quartal 2021 gegentber dem Vorjahresquartal auf
755 Mio. € (Vorjahr: 288 Mio. €). Dies war insbesondere auf deutlich gesteigerte Margen zurlickzufthren, die u.a.
aus dem Intersegment-Geschaft resultierten. Hohere Verkaufspreise konnten den gegenlaufigen Effekt
gestiegener Rohstoffpreise mehr als kompensieren. Demgegenuber wirkten sich hdhere Ruckstellungen fur die
variable Vergutung ergebnisreduzierend aus.
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Das EBIT im 3. Quartal 2021 stieg auf 614 Mio. € (Vorjahr: 145 Mio. €).
Im 3. Quartal 2021 erhohte sich der Free Operating Cash Flow um 19,5 % auf 294 Mio. € (Vorjahr: 246 Mio. €), im

Wesentlichen bedingt durch die Erhéhung des EBITDA. Eine Mittelbindung im Working Capital, der im Vorjahres-
quartal eine Mittelfreisetzung gegentberstand, wirkte sich im aktuellen Quartal hingegen negativ aus.

Solutions & Specialties

Kennzahlen Solutions & Specialties

3. Quartal 3. Quartal Dreiviertel- Dreiviertel-
2020’ 2021 Veranderung jahr 2020° jahr2021  Veranderung
in Mio. € in Mio. € in % in Mio. € in Mio. € in %
Mengenwachstum im
Kerngeschaft? 22,7% 31,0%
Umsatzerldse (extern) 1.288 2.069 60,6 3.689 5.549 50,4
Umsatzerlése zwischen den
Segmenten 7 8 14,3 18 19 56
Umsatzerldse (gesamt) 1.295 2077 604 3.707 5.568 50,2
Umsatzveranderung
Menge 6,9% 17.5%
Preis 29,5% 19.7 %
Wahrung 1.8% -28%
Portfolio 22,4% 16.0%
Umsatzerldse nach Regionen
EMLA 457 758 659 1.395 2113 515
NA 297 437 471 870 1.137 30,7
APAC 534 874 63,7 1424 2.299 614
EBITDA?® 207 173 -16,4 522 568 8,8
EBIT® 161 106 =342 385 391 16
Cashflows aus operativer Tatigkeit 136 82 -39,7 345 189 -45.2
Auszahlungen fur Sachanlagen
und immaterielle Vermdgenswerte 51 66 294 133 151 13,5
Free Operating Cash Flow 85 16 -81,2 212 38 -82,1

1 Auf dem Geschéftsjahr 2019 basierende Vergleichsinformationen werden aufgrund der neuen Organisationsstruktur nicht dargestellt.
2 Auf Basis der Definition des Kerngeschaftes zum 31. Mérz 2021 ermittelt
3 EBIT und EBITDA enthalten jeweils den Ergebniseffekt aus Umsatzerlosen zwischen den Segmenten.

Im 3.Quartal 2021 erhdéhten sich die abgesetzten Mengen im Kerngeschaft von Solutions & Specialties um
22,7% gegenuber dem Vorjahresquartal. Dazu trugen insbesondere zuséatzliche Mengen aus dem akquirierten
Geschaftsbereich Resins & Functional Materials (RFM) bei. Gleichzeitig wirkte sich eine eingeschrankte Produkt-
verflgbarkeit, z.B. aufgrund von Rohstoffengpassen, negativ auf die Kernabsatzmengen aus und begrenzte somit
unsere Wachstumsmaoglichkeiten.

Der Umsatz des Segments Solutions & Specialties stieg im 3. Quartal 2021 um 60,6 % auf 2.069 Mio. € (Vorjahr:
1.288 Mio. €). Ein Anstieg der durchschnittlichen Verkaufspreise, bedingt durch ein erhdohtes Rohstoff- und
Energiepreisniveau sowie eine vorteilhafte Wettbewerbssituation, hatte einen umsatzsteigernden Effekt in Hohe
von 29,5%. Gleichzeitig wirkte sich der Portfolioeffekt aus der Ubernahme von RFM mit 22,4 % umsatzerhdhend
aus. Eine Ausweitung der insgesamt abgesetzten Mengen hatte einen positiven Effekt auf den Umsatz in Hohe
von 6,9 %. Auch die Wechselkursveranderungen wirkten sich mit 1,8 % umsatzsteigernd aus.

In der Region EMLA erhdhte sich der Umsatz um 65,9 % auf 758 Mio. € (Vorjahr: 457 Mio. €). MaBgeblich dafur
waren der zuvor genannte Portfolioeffekt sowie ein Anstieg der durchschnittlichen Verkaufspreise, die sich
jeweils erheblich umsatzerhdhend auswirkten. Daneben hatte eine Ausweitung der Gesamtabsatzmengen
ebenfalls einen signifikant umsatzsteigernden Effekt. Die Entwicklung der Wechselkurse blieb ohne nennens-
werte Auswirkung auf den Umsatz. In der Region NA stieg der Umsatz um 47,1 % auf 437 Mio. € (Vorjahr:
297 Mio. €), im Wesentlichen getrieben durch den zuvor genannten Portfolioeffekt. Gleichzeitig hatten eine
Erhdhung des Verkaufspreisniveaus sowie ein Anstieg der insgesamt abgesetzten Mengen jeweils einen deutlich
umsatzsteigernden Effekt. Die Wechselkursveranderungen blieben in Summe umsatzneutral. In der Region APAC
erhohte sich der Umsatz um 63,7 % auf 874 Mio. € (Vorjahr: 534 Mio. €). Die Entwicklung der durchschnittlichen
Verkaufspreise hatte einen erheblich umsatzsteigernden Effekt. Der zuvor genannte Portfolioeffekt wirkte sich
deutlich umsatzerhdéhend aus. Gleichzeitig hatten die Veranderung der Wechselkurse sowie eine Erhéhung der
Gesamtabsatzmengen jeweils einen leicht positiven Effekt auf den Umsatz.
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Das EBITDA von Solutions & Specialties reduzierte sich im 3. Quartal 2021 gegenlber dem Vorjahresquartal um
16,4% auf 173 Mio. € (Vorjahr: 207 Mio. €). Gestiegene Rohstoffpreise, u.a. aus dem Intersegment-Geschéaft,
Uberwogen hohere Verkaufspreise und flUhrten zu niedrigeren Margen, die sich ergebnismindernd auswirkten.
Gleichzeitig hatten héhere Rickstellungen fur die variable Vergltung einen negativen Effekt auf das Ergebnis.
Eine Ausweitung der Gesamtabsatzmengen wirkte sich hingegen ergebniserhéhend aus.

Das EBIT verringerte sich im 3. Quartal 2021 um 34,2 % auf 106 Mio. € (Vorjahr: 161 Mio. €).

Der Free Operating Cash Flow sank im 3. Quartal 2021 um 81,2 % auf 16 Mio. € (Vorjahr: 85 Mio. €). Dazu trugen
vor allem das geringere EBITDA sowie eine im Vorjahresvergleich hdhere Mittelbindung im Working Capital bei.
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Prognose

Konjunkturausblick

Weltwirtschaft

Obwonhl die Auswirkungen der Coronavirus-Pandemie in Teilbereichen der Weltwirtschaft noch spirbar sind,
konnte zum Ende des 1. Halbjahres 2021 ein neuer Hochststand der weltweiten Wirtschaftsleistung erreicht
werden. Infolge der stark gestiegenen Impfraten und der damit eingeleiteten kontrollierten Pandemiebekdmpfung
rechnen wir fir das Gesamtjahr 2021 entsprechend flr alle Regionen mit deutlich positiven wirtschaftlichen
Wachstumsraten. Durch eine potenzielle Verbreitung neuer Coronavirus-Varianten besteht allerdings ein Risiko
weiterer Pandemiewellen, die sich negativ auf Lieferketten, Produktverfigbarkeit und damit auf das Wachstum
auswirken konnten. Das Wirtschaftswachstum bleibt aus diesem Grund zukinftig mit dem Fortschritt der
Impfungen sowie den nationalen MaBnahmen zur Pandemiebekampfung verknlpft. Daneben fihren pandemie-
bedingte Logistikprobleme und die fortschreitende Energiewende derzeit zu einem Anstieg der Energiepreise,
der das globale Wirtschaftswachstum belastet. Das geringe kurzfristige Produktionswachstum, die Preisinflation
und erfolgte Zinserhdhungen kdnnten sich ebenso negativ auf das verbleibende Wachstum im Jahr 2021 auswirken.
Gegentber unserem im Geschaftsbericht 2020 veroffentlichten Ausblick erwarten wir dennoch eine deutliche
Expansion der Weltwirtschaft und einen daraus resultierenden Anstieg der Wirtschaftsleistung in Hohe von 5,5 %.

Far alle Regionen wurden die Einschatzungen im Wesentlichen aufgrund von deutlich héheren Produktions-
volumina und Konsumausgaben angehoben. Fir die Region NA rechnen wir im Vergleich zum im Geschafts-
bericht 2020 veréffentlichten Ausblick mit einem deutlicheren Anstieg des erwarteten Wirtschaftswachstums.
Dies ist u.a. auf die Ausweitung des Konjunkturpakets in den USA, die weiterhin expansive Geldpolitik und einen
die bisherigen Erwartungen Ubertreffenden Bedarf an Dienstleistungen zurlckzuftUhren. Eine ebenfalls deutlich
bessere wirtschaftliche Gesamtlage gegenuber unserer im Geschaftsbericht 2020 dargestellten Einschatzung
zeichnet sich in der Region EMLA ab. Diese ist vor allem auf steigende Impfraten, das fortschreitende Aufheben
der pandemiebedingten Beschrankungen, den starken Arbeitsmarkt und die Ausgaben der Uber die Coronavirus-
Pandemie angesammelten Ersparnisse der Haushalte zurtckzuflhren. Fur die Region APAC erwarten wir
gegenuber dem im Geschaftsbericht 2020 gegebenen Ausblick eine geringflgig schnellere wirtschaftliche
Erholung, die insbesondere durch einim Vergleich zu den Erwartungen starkeres Wachstum in China getrieben wird.

Wirtschaftswachstum’

Ausblick

Wachstum 2021
(Geschéfts- Ausblick
Wachstum 2020 bericht 2020) Wachstum 2021
in % in % in %
Welt -3,6 4,4 55
Europa, Naher Osten, Lateinamerika?, Afrika (EMLA) -5,7 3.4 4,9
davon Europa -6,0 32 5.0
davon Deutschland -49 2.8 2.8
davon Naher Osten -35 45 4,4
davon Lateinamerika? -75 37 5,6
davon Afrika -25 24 815
Nordamerika® (NA) -3,8 4,0 5.4
davon USA -34 4,0 54
Asien-Pazifik (APAC) -1.1 57 6.1
davon China 2.3 7.6 8,2

T Reales Wachstum des Bruttoinlandsprodukts, Quelle: IHS (Global Insight), ,Wachstum 2020" und ,Ausblick Wachstum 2021, Stand: Oktober 2021
2 |ateinamerika (ohne Mexiko)
8 Nordamerika (Kanada, Mexiko, USA)

Hauptabnehmerindustrien

In allen Hauptabnehmerindustrien gehen wir fir das Jahr 2021 nach wie vor von einem positiven Wachstum aus.
Jedoch erwarten wir fUr die einzelnen Industrien eine unterschiedlich ausgepragte Wachstumsdynamik. Das
Wachstum in der Automobilindustrie wird voraussichtlich mit 2,8% unter dem im Geschéftsbericht 2020
dargestellten Ausblick liegen. Dies ist im Wesentlichen bedingt durch Versorgungsengpéasse bei der Beschaffung
von Halbleitern und petrochemischen Nebenprodukten sowie die daraus resultierenden Einschrankungen in der
Automobilproduktion. Dahingegen wird die Bauindustrie mit einem Wachstum in Héhe von 2,2% voraussichtlich
Uber den im Geschaftsbericht 2020 dargestellten Erwartungen liegen. Fir die Elektrik-, Elektronik- und
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Haushaltsgerateindustrie rechnen wir im Vergleich zu der Erwartung aus dem Geschéftsbericht 2020 mit einem
groBeren Anstieg der Wachstumsrate auf 13,2 %, getrieben durch eine Uber die Dauer der Coronavirus-Pandemie
anhaltende Zunahme bei den Verbraucherausgaben. Das erwartete Wachstum fir die Mébelindustrie wurde auf
4,8% angehoben.

Wachstum Hauptabnehmerindustrien’

Ausblick

Wachstum 2021
(Geschéfts- Ausblick
Wachstum 2020 bericht 2020) Wachstum 2021
in % in % in %
Automobil -15,9 17,3 28
Bau -1.8 0.6 2.2
Elektrik, Elektronik und Haushaltsgeréate 4,5 6.3 13,2
Mobel -4.8 4,6 4.8

1 Eigene Berechnung, basierend auf den folgenden Quellen: LMC Automotive Limited, B+L, CSIL (Centre for Industrial Studies), Oxford Economics. Fir die
Hauptabnehmerindustrie ,Automobil und Transport” beschranken wir uns auf Konjunkturdaten fur die Automobilindustrie (exklusive Transportindustrie) und fur
die Hauptabnehmerindustrie ,M6bel und Holzverarbeitung” auf Konjunkturdaten fur die Mobelindustrie (exklusive Holzverarbeitungsindustrie). Stand: Oktober 2021

Prognose fur den Covestro-Konzern

Die Beurteilung der Entwicklung unserer steuerungsrelevanten Kennzahlen basiert auf der in dieser Quartals-
mitteilung beschriebenen Geschaftsentwicklung und dem zuvor skizzierten Konjunkturausblick sowie der
Abwéagung unserer Chancen- und Risikopotenziale. An der Risikolage hat sich im Vergleich zur Darstellung im
Geschaftsbericht 2020 keine grundlegende Veranderung ergeben. Bestandsgefahrdende Risiken fUr den
Konzern bestehen zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Quartalsmitteilung weiterhin nicht. In unserer Prognose
berlicksichtigt ist die am 1. April 2021 vollzogene Ubernahme und Eingliederung des Geschéftsbereichs Resins &
Functional Materials (RFM) von Koninklijke DSM N.V., Heerlen (Niederlande).

Als Folge eines besser als zuvor erwarteten Geschéftsverlaufs hat Covestro die im Geschaftsbericht 2020
dargestellte Prognose am 13. April 2021 angepasst. Ein zunehmend positiver Ausblick fihrte am 12. Juli 2021 zu
einer erneuten Anhebung der Prognose. Unter Berlicksichtigung der aktuellen Geschaftsentwicklung haben wir
unsere Prognose am 8. November 2021 nochmals angepasst und rechnen fir das Geschaftsjahr 2021 nun mit
der folgenden Entwicklung fur unsere steuerungsrelevanten Kennzahlen:

Prognose der steuerungsrelevanten Kennzahlen

Bisherige Angepasste
Prognose 2021 Prognose 2021 Prognose 2021
2020 (Geschaftsbericht 2020) (12. Juli 2021) (8. November 2021)
Mengenwachstum im

Kerngeschaft -5,6% Zwischen 10% und 15 % Zwischen 10% und 15 % Zwischen 10% und 12%
Free Operating Cash Flow Zwischen 900 Mio. €und ~ Zwischen 1.600 Mio.€und ~ Zwischen 1.400 Mio. € und
(FOCF) 530 Mio. € 1.400 Mio. € 2.000 Mio. € 1.700 Mio. €

Return on Capital Employed
(ROCE)! 7.0% Zwischen 7% und 12% Zwischen 16 % und 20% Zwischen 19% und 21 %

T Der ROCE misst die Verzinsung des eingesetzten Kapitals. Die Kennzahl berechnet sich aus dem Verhaltnis von EBIT nach Steuern zum Capital Employed. Das
Capital Employed stellt das im Unternehmen eingesetzte Kapital dar und entspricht der Summe von lang- und kurzfristigem Vermégen abztglich
nichtzinstragender Verbindlichkeiten, etwa aus Lieferungen und Leistungen.

Fur den Covestro-Konzern erwarten wir derzeit ein Mengenwachstum im Kerngeschéft zwischen 10% und 12 %
(bisher: zwischen 10% und 15%), wovon rund 6 Prozentpunkte akquisitionsbedingt auf das RFM-Geschaft
entfallen. Wir gehen davon aus, dass das Segment Performance Materials ein Mengenwachstum im Kerngeschaft
zwischen 0% und 2% verzeichnen wird. Fir das Segment Solutions & Specialties rechnen wir hingegen mit einem
Wachstum deutlich oberhalb des fur den Konzern erwarteten Korridors.

Der FOCF wird im laufenden Jahr gegenwartig im Bereich zwischen 1.400 Mio. € und 1.700 Mio. € erwartet
(bisher: zwischen 1.600 Mio. € und 2.000 Mio. €). Gegenuber der bisherigen Prognose rechnen wir mit einer
hoheren Mittelbindung im Working Capital, die sich negativ auf den FOCF auswirkt. Fir das Segment
Performance Materials gehen wir von einem FOCF deutlich Uber den Werten des Vorjahres aus. Der FOCF des
Segments Solutions & Specialties wird hingegen voraussichtlich leicht unter dem Vorjahreswert liegen.

Fur das Geschaftsjahr 2021 erwarten wir nun einen ROCE zwischen 19% und 21 % (bisher: zwischen 16% und
20%).

1"
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Gewinn- und Verlustrechnung
Covestro-Konzern

3. Quartal 3. Quartal Dreiviertel- Dreiviertel-
2020 2021 jahr 2020 jahr 2021
in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
Umsatzerlése 2.760 4.302 7.699 11.565
Herstellungskosten -2.057 -3.066 -6.106 -8.140
Bruttoergebnis vom Umsatz 703 1.236 1.593 3.425
Vertriebskosten -294 -375 -883 -1.045
Forschungs- und Entwicklungskosten -63 =CI5 -187 =265
Allgemeine Verwaltungskosten -79 -104 -239 -307
Sonstige betriebliche Ertrage 9 14 26 66
Sonstige betriebliche Aufwendungen -11 =22 -46 -67
EBIT’ 265 654 264 1.817
Ergebnis aus at-equity bewerteten Beteiligungen -3 -4 -1 =11
Ergebnis aus sonstigen Beteiligungen 1 = 1 1
Zinsertrag 4 9 19 24
Zinsaufwand -20 -18 -57 =9
Ubriges Finanzergebnis -4 =7 -30 -22
Finanzergebnis -22 -20 -78 -67
Ergebnis vor Ertragsteuern 243 634 186 1.750
Ertragsteuern -63 -161 -38 -432
Ergebnis nach Ertragsteuern 180 473 148 1.318
davon auf andere Gesellschafter entfallend 1 1 1 4
davon auf die Aktionare der Covestro AG entfallend
(Konzernergebnis) 179 472 147 1.314
in€ in€ in€ in€
Unverwéssertes Ergebnis je Aktie? 0,98 2,44 0,80 6,80
Verwassertes Ergebnis je Aktie? 0,98 2,44 0,80 6,80

1 EBIT: Ergebnis nach Ertragsteuern zuztiglich Finanzergebnis und Ertragsteuern

2 Ergebnis je Aktie: entspricht nach IAS 33 (Earnings per Share) dem Konzernergebnis geteilt durch die gewichtete durchschnittliche Anzahl der ausstehenden
stimmberechtigten Stiickaktien der Covestro AG. Die Berechnung basierte fir das 3. Quartal 2021 auf 193.160.544 Stlickaktien (Vorjahr: 182.864.685 Stlickaktien)

sowie fUr das Dreivierteljahr 2021 ebenso auf 193.160.544 Stlickaktien (Vorjahr: 182.864.685 Stiickaktien).
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Gesamtergebnisrechnung Covestro-Konzern

3. Quartal 3. Quartal Dreiviertel- Dreiviertel-
2020 2021 jahr 2020 jahr 2021
inMio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €

Ergebnis nach Ertragsteuern 473 m 1.318

Neubewertungen der Nettoverpflichtung aus
leistungsorientierten Versorgungsplanen =147 7 -35 491

Ertragsteuern 53 =2 15 =166

Sonstiges Ergebnis aus Neubewertungen der
Nettoverpflichtung aus leistungsorientierten

Versorgungsplanen -94 5 -20 335
Veranderung des beizulegenden Zeitwerts von
Eigenkapitalinstrumenten 1 14 1 14
Ertragsteuern - -4 _ _4
Sonstiges Ergebnis aus Eigenkapitalinstrumenten 1 10 1 10

Sonstiges Ergebnis, das anschlieBend nicht in die Gewinn-

und Verlustrechnung umgegliedert wird -93 15 -19 345
Wahrungsumrechnungsdifferenzen auslandischer
Geschaftsbetriebe -104 98 -144 198
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgebuchter Betrag - - - -
Sonstiges Ergebnis aus Wahrungsumrechnung -104 98 -144 198

Sonstiges Ergebnis, das anschlieBend in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert wird, wenn bestimmte

Bedingungen erfiillt sind -104 98 -144 198
davon auf andere Gesellschafter entfallend 1 -1 1
davon auf die Aktionare der Covestro AG entfallend -196 112 -162 542

2 - 5

davon auf andere Gesellschafter entfallend
davon auf die Aktionare der Covestro AG entfallend =17 584 -15 1.856

T Summe der im Eigenkapital erfolgsneutral erfassten Wertanderungen

13



Covestro-Quartalsmitteilung zum 30. September 2021

Bilanz Covestro-Konzern

30.09.2020 30.09.2021 31.12.2020
in Mio. € in Mio. € in Mio. €
Langfristige Vermégenswerte
Geschéfts- oder Firmenwerte 260 745 255
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 108 711 109
Sachanlagen 5.165 5.824 5.175
Anteile an at-equity bewerteten Beteiligungen 180 172 173
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 35 49 32
Sonstige Forderungen 93 100 65
Latente Steuern 919 804 925
6.760 8.405 6.734
Kurzfristige Vermégenswerte
Vorrate 1.656 2.626 1.663
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.539 2.357 1.593
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 606 747 1.144
Sonstige Forderungen 314 409 295
Ertragsteuererstattungsanspriiche 105 96 55
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 1.157 496 1.404
Zur VerduBerung gehaltene Vermogenswerte 1 22 36
5.378 6.753 6.190
" is1se
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital der Covestro AG 183 193 193
Kapitalriicklage der Covestro AG 3.487 3.925 3.925
Sonstige Rucklagen 1.303 3.094 1.489
Aktionaren der Covestro AG zurechenbarer Anteil am Eigenkapital 4973 7.212 5.607
Anteile anderer Gesellschafter 45 67 37
5.018 7.279 5.644
Langfristiges Fremdkapital
Pensionsruckstellungen und ahnliche Verpflichtungen 2.031 1.706 2.123
Andere Ruckstellungen 210 227 218
Finanzverbindlichkeiten 2788 2.348 2277
Ertragsteuerverbindlichkeiten 97 109 88
Sonstige Verbindlichkeiten 29 a1 31
Latente Steuern 190 295 179
5.345 4716 4916
Kurzfristiges Fremdkapital
Andere Ruckstellungen 214 583 155
Finanzverbindlichkeiten 139 146 622
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen’ 1.102 1.801 1.241
Ertragsteuerverbindlichkeiten 63 277 74
Sonstige Verbindlichkeiten’ 257 356 262
Verbindlichkeiten in direktem Zusammenhang mit zur VerduBerung gehaltenen
Vermobgenswerten - = 10
1.775 3.163 2.364

Gesamtkapital

1 Vergleichsinformationen wurden angepasst, siehe Anhangangabe 4.1 ,Anderung der Darstellung der gewahrten Rabatte an Kunden" des Geschéftsberichts 2020.
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Kapitalflussrechnung Covestro-Konzern

3. Quartal 3. Quartal Dreiviertel- Dreiviertel-
2020 2021 jahr 2020 jahr 2021
in Mio. € in Mio. € inMio. € in Mio. €
Ergebnis nach Ertragsteuern 180 473 148 1.318
Ertragsteuern 63 161 38 432
Finanzergebnis 22 20 78 67
Gezahlte Ertragsteuern -13 -133 -115 -309
Zu- / Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle
Vermdgenswerte 191 208 571 605
Veranderung Pensionsrickstellungen 9 9 26 30
Gewinne (-) /Verluste (+) aus dem Abgang von langfristigen
Vermdgenswerten 1 4 2 —4
Zu-/Abnahme Vorréate 227 -245 206 =773
Zu- /Abnahme Forderungen aus Lieferungen und Leistungen =251 552) =12 -498
Zu-/ Abnahme Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen’ 92 -59 -313 886
Veranderung Ubriges Nettovermdgen / Sonstige
nichtzahlungswirksame Vorgange' 17 178 -30 342
Cashflows aus operativer Tatigkeit 538 564 599 1.545
Auszahlungen fir Sachanlagen und immaterielle
Vermogenswerte =177 -183 -463 —472
Einzahlungen aus dem Verkauf von Sachanlagen und anderen
Vermdgenswerten - = - 10
Einzahlungen aus Desinvestitionen abzuglich Ubertragener
Zahlungsmittel - 12 -3 12
Auszahlungen fur langfristige finanzielle Vermdgenswerte =2 =7 -1 -29
Einzahlungen aus langfristigen finanziellen Vermogenswerten - 20 1 22
Auszahlungen fur Akquisitionen abzutglich tbernommener
Zahlungsmittel - = - -1.469
Zins- und Dividendeneinzahlungen 6 10 23 27
Einzahlungen aus sonstigen kurzfristigen finanziellen
Vermodgenswerten / Auszahlungen fUr sonstige kurzfristige
finanzielle Vermogenswerte -40 -204 -552 402
Cashflows aus investiver Tatigkeit -213 -352 -1.005 -1.497
Gezahlte Dividenden und Kapitalertragsteuer =219 =2 =221 =269
Kreditaufnahme 6 -1 1.774 1
Schuldentilgung -431 -538 -665 -636
Zinsauszahlungen -23 =27 -61 -69
Cashflows aus Finanzierungstatigkeit -667 -568 827 -963
Zahlungswirksame Verénderung aus Geschéftstatigkeit -342 -356 421 -915
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am
Periodenanfang 1.504 856 748 1.404
Veranderung aus Konzernkreisdnderungen - - 1 -
Veranderung aus Wechselkursanderungen -5 -4 -13 7
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente am
Periodenende 1.157 496 1.157 496

T Vergleichsinformationen wurden angepasst, siehe Anhangangabe 4.1 ,Anderung der Darstellung der gewahrten Rabatte an Kunden” des Geschéftsberichts 2020.
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Beschaftigte und Pensionsverpflichtungen

Zum  30.September 2021 waren beim Covestro-Konzern weltweit 17.883 Beschaftigte angestellt
(31. Dezember 2020: 16.501). Der Personalaufwand im 3.Quartal 2021 erhéhte sich gegenlber dem
Vorjahresquartal um 221 Mio. € auf 610 Mio. € (Vorjahr: 389 Mio. €). Ursache hierflr waren hdhere Aufwendungen
aus Ruckstellungen fur die kurzfristige variable Vergitung sowie die gestiegene Anzahl an Beschéftigten in Folge
der Ubernahme des Geschéaftsbereichs Resins & Functional Materials (RFM) vom Unternehmen Koninklijke DSM
N.V., Heerlen (Niederlande), am 1. April 2021.

Beschaftigte nach Unternehmensbereich’

31.12.2020 30.09.2021
Produktion 10.753 11.469
Vertrieb 3.101 3.336
Forschung und Entwicklung 1.205 1.518
Verwaltung 1.442 1.560
Gesamt 16.501 17.883

1 Die Anzahl der Beschéftigten (Festanstellungen und befristete Arbeitsverhéltnisse) wird in Vollzeitbeschaftigten (Full Time Equivalents, FTE) dargestellt.
Teilzeitbeschaftigte werden dabei gemaR ihrer vertraglichen Arbeitszeit proportional berticksichtigt. Auszubildende werden nicht bertcksichtigt.

Die Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen reduzierten sich zum 30. September 2021 auf
1.706 Mio. € (31. Dezember 2020: 2.123 Mio. €). Dies ist vor allem auf den Anstieg des Rechnungszinses in
Deutschland und den USA zurlckzufihren.

Abzinsungssatz Pensionsverpflichtungen

31.12.2020 30.09.2021

in % in %

Deutschland 0,70 1,20
USA 2,10 2,50

Umrechnungskurse

Im Berichtszeitraum wurden folgende Umrechnungskurse der fur den Covestro-Konzern wesentlichen Fremd-
wahrungen verwendet:

Stichtagskurse wichtiger Wahrungen Durchschnittskurse wichtiger Wahrungen
Stichtagskurse Durchschnittskurse

Dreiviertel- Dreiviertel-
1€/ 30.09.2020 31.12.2020 30.09.2021 1€/ jahr 2020 jahr 2021
BRL Brasilien 6,63 6,37 6,26 BRL Brasilien 5,61 6,37
CNY China 797 7,98 749 CNY China 7,86 774
HKD Hongkong 9,07 9,51 9,02 HKD Hongkong 871 9,29
INR Indien 86,30 89,66 86,08 INR Indien 83.30 88,04
JPY Japan 123,76 126,49 129,67 JPY Japan 120,78 129,77
MXN Mexiko 26,18 24,42 2374 MXN Mexiko 24,29 24,07
usb USA 117 1,23 1,16 usb USA 112 1,20
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Konsolidierungskreis

Entwicklung des Konsolidierungskreises

Der Konsolidierungskreis setzte sich zum 30. September 2021 aus der Covestro AG sowie 68 Unternehmen
(31. Dezember 2020: 47 Unternehmen) zusammen.

Im 3.Quartal 2021 verringerte sich die Anzahl der konsolidierten Gesellschaften zum einen aufgrund des
Verkaufs der Gesellschaften Pearl Polyurethane Systems FZCO, Dubai (Vereinigte Arabische Emirate), und Pearl
Polyurethane Systems L.L.C, Dubai (Vereinigte Arabische Emirate), im Rahmen des Abschlusses der VerauBerung
des Polyurethan-Systemhausgeschaéfts im Nahen Osten. Zum anderen wurden die Gesellschaften Asellion B.V.,
Amsterdam (Niederlande), DSM NeoResins Holdings B.V., Waalwijk (Niederlande), und DSM Resins Holding
(Nederland) B.V., Zwolle (Niederlande), auf die Covestro (Netherlands) B.V., Nieuwegein (Niederlande), sowie die
Gesellschaft Healthy Nest Inc., Wilmington, Delaware (USA), auf die Covestro LLC, Pittsburgh, Pennsylvania (USA),
verschmolzen.

Die Entwicklung des Konsolidierungskreises im 1. Halbjahr 2021 wird in der Anhangangabe 4.1 ,Entwicklung des
Konsolidierungskreises” des Halbjahresfinanzberichts 2021 erlautert.

Akquisitionen und Desinvestitionen

Akquisitionen

Im 3. Quartal 2021 haben keine berichtspflichtigen Akquisitionen stattgefunden. Im Hinblick auf die Ubernahme
des Geschaftsbereichs Resins & Functional Materials (RFM) vom Unternehmen Koninklijke DSM N.V., Heerlen
(Niederlande), sind keine signifikanten Entwicklungen im 3. Quartal zu berichten.

Desinvestitionen

Am 26.Juli 2021 wurde der Verkauf der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten (VerauBerungsgruppe) des
Systemhaus-Geschafts im Nahen Osten an den ehemaligen Mitgesellschafter Pearl Industries Overseas Ltd.,
Dubai (Vereinigte Arabische Emirate), erfolgreich abgeschlossen. Der Verkauf dieses Systemhaus-Geschafts ist
Teil des Portfolio-Optimierungsprozesses von Covestro, im Rahmen dessen bereits im April 2017 das einzige
nordamerikanische Systemhaus und im November 2019 das europaische Systemhaus-Geschaft verauBert
wurden. Das Systemhaus-Geschaft gehdrte zum Segment Solutions & Specialties und bietet kundenspezifische
Polyurethan-Systeme vor allem im Bausektor an. Die Transaktion war als Share Deal strukturiert. Der im
4. Quartal 2020 erwartete Verkaufspreis war geringer als das zu verauBernde Nettovermodgen, das entsprechend
wertgemindert wurde. Die Wertminderungsaufwendungen fuhrten zu einem Verlust von insgesamt 16 Mio. €, der
in den Herstellungskosten, den Vertriebskosten und den allgemeinen Verwaltungskosten im Geschaftsjahr 2020
ausgewiesen wurde. Im Zusammenhang mit dieser VerauBerung wurden kurzfristige Vermogenswerte in Hohe
von 55 Mio. € und Verbindlichkeiten in Héhe von 22 Mio. € verauBert. Der VerduBerungsverlust in Hohe von
1 Mio. € wurde im sonstigen betrieblichen Ergebnis erfasst und fuhrte aufgrund der Wertminderungen auf die
Vermogenswerte im Vorjahr zu einem unwesentlichen negativen Ergebniseffekt.

Am 31. Juli 2021 wurde der Verkauf von Vermdgenswerten (VerduBerungsgruppe) in Taoyuan (Taiwan), die Teil
der RFM-Akquisition und demzufolge dem Segment Solutions & Specialties zugeordnet waren, an Evermore
Chemical Industry Co. Ltd., Nantou (Taiwan), erfolgreich abgeschlossen. Im Zusammenhang mit dem Verkauf
wurden produktionsrelevante Vermdgenswerte in Hohe von 12 Mio. € verauBert. DarUber hinaus wurden auch
Vorrate, die separat abgerechnet wurden, Ubertragen. Der VerduBerungsverlust in Héhe von 1 Mio. € wurde im
sonstigen betrieblichen Ergebnis erfasst. Infolge der Neubewertung im Rahmen der Kaufpreisallokation fUhrte der
Verkauf zu einem unwesentlichen negativen Ergebniseffekt.
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Covestro-Quartalsmitteilung zum 30. September 2021

Segmentinformationen

Segmentinformationen 3. Quartal

Sonstige /
Performance Materials Solutions & Specialties Konsolidierung Covestro-Konzern
3.Quartal 3.Quartal 3.Quartal 3.Quartal 3.Quartal 3.Quartal 3.Quartal 3. Quartal
2020’ 2021 2020’ 2021 2020’ 2021 2020 2021
in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
Umsatzerlose (extern) 1.436 2.186 1.288 2.069 36 47 2.760 4.302
Umsatzerl6se zwischen den Segmenten 334 768 7 8 -341 -776 - -
Umsatzerldse (gesamt) 1.770 2.954 1.295 2.077 -305 -729 2.760 4.302
Umsatzveranderung
Menge -6,9% 6.9% 309% 1.0% 0,0%
Preis 57,6 % 29,5% 0,0% -9,0% 43,8%
Wahrung 1,5% 1,8% -0,3% -33% 1.6%
Portfolio 0.0% 22,4% 0,0% -1.4% 10,5%
Mengenwachstum im Kerngeschéft? -11,6% 22,7% 2,9% 0.8%
Umsatzerldse nach Regionen
EMLA 655 994 457 758 26 35 1.138 1.787
NA 344 565 297 437 7 9 648 1.011
APAC 437 627 534 874 3 3 974 1.504
EBITDA® 288 755 207 173 -39 -66 456 862
EBIT® 145 614 161 106 -41 -66 265 654
Abschreibungen, Wertminderungen und
Wertaufholungen 143 141 46 67 2 = 191 208
Cashflows aus operativer Tatigkeit 372 410 136 82 30 72 538 564
Auszahlungen fur Sachanlagen und immaterielle
Vermdgenswerte 126 116 51 66 - 1 177 183
Free Operating Cash Flow 246 294 85 16 30 71 361 381
Trade Working Capital* 935 1.5623 1.104 1.608 2 =24 2.041 3.107
T Auf dem Geschéaftsjahr 2019 basierende Vergleichsinformationen werden aufgrund der neuen Organisationsstruktur nicht dargestellt.
2 Auf Basis der Definition des Kerngeschéftes zum 31. Marz 2021 ermittelt
3 Die berichtspflichtigen Segmente Performance Materials und Solutions & Specialties enthalten den Ergebniseffekt aus Umsatzerlésen zwischen den Segmenten.
4

Das Trade Working Capital beinhaltet Vorrate, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Vertragsvermdgenswerten abziiglich Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen, Vertragsverbindlichkeiten und Rickerstattungsverbindlichkeiten zum Stichtag 30. September 2021 bzw. 30. September 2020. Vergleichsinformationen
wurden angepasst, siehe Anhangangabe 4 ,Anderung der Darstellung der gewahrten Rabatte an Kunden und des Trade Working Capital” des Geschéftsberichts 2020.
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Segmentinformationen Dreivierteljahr

Covestro-Quartalsmitteilung zum 30. September 2021

Sonstige /
Performance Materials Solutions & Specialties Konsolidierung Covestro-Konzern
Dreiviertel- Dreiviertel Dreiviertel- Dreiviertel Dreiviertel- Dreiviertel Dreiviertel Dreiviertel
jahr2020"  -jahr2021 jahr2020' -jahr2021 jahr2020' -jahr2021 -jahr2020 -jahr 2021
in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
Umsatzerldse (extern) 3.874 5.883 3.689 5.549 136 133 7.699 11.565
Umsatzerldse zwischen den Segmenten 882 1.954 18 19 -900 —1.973 - =
Umsatzerldse (gesamt) 4.756 7.837 3.707 5.568 -764 -1.840 7.699 11.565
Umsatzveranderung
Menge 2,0% 17,5% -1.1% -81% 9.3%
Preis 52,5% 19.7% 0,0% -9,1% 35,8%
Wahrung -2,6% -2,8% -1.1% -0.8% -2,6%
Portfolio 0.0% 16,0% 00% -1.4% 7.7%
Mengenwachstum im Kerngeschéft? 0,7% 31,0% -7.9% 11,9%
Umsatzerldse nach Regionen
EMLA 1.813 2.839 1.395 2113 104 102 3.312 5.054
NA 1.007 1.344 870 1.137 23 23 1.900 2.504
APAC 1.054 1.700 1.424 2.299 9 8 2.487 4.007
EBITDA® 458 2.053 522 568 -145 -199 835 2.422
EBIT® 29 1.629 385 391 -150 -203 264 1.817
Abschreibungen, Wertminderungen und
Wertaufholungen 429 424 137 177 5 4 571 605
Cashflows aus operativer Tatigkeit 367 1.263 345 189 -113 98 599 1.545
Auszahlungen fur Sachanlagen und immaterielle
Vermdgenswerte 329 319 133 151 1 2 463 472
Free Operating Cash Flow 38 944 212 38 -114 91 136 1.073
Trade Working Capital* 935 1.523 1.104 1.608 2 -24 2.041 3.107
T Auf dem Geschaftsjahr 2019 basierende Vergleichsinformationen werden aufgrund der neuen Organisationsstruktur nicht dargestellt.
2 Auf Basis der Definition des Kerngeschaftes zum 31. Marz 2021 ermittelt
3 Die berichtspflichtigen Segmente Performance Materials und Solutions & Specialties enthalten den Ergebniseffekt aus Umsatzerldsen zwischen den Segmenten.
4

Das Trade Working Capital beinhaltet Vorrate, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Vertragsvermdgenswerten abzlglich Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen, Vertragsverbindlichkeiten und Rickerstattungsverbindlichkeiten zum Stichtag 30. September 2021 bzw. 30. September 2020. Vergleichsinformationen
wurden angepasst, siehe Anhangangabe 4 ,Anderung der Darstellung der gewahrten Rabatte an Kunden und des Trade Working Capital” des Geschéftsberichts 2020.
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Covestro-Quartalsmitteilung zum 30. September 2021

Finanzkalender
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