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Zukunftsgerichtete Aussagen

Diese Finanzinformation kann bestimmte in die Zukunft gerichtete Aussagen enthalten, die auf den gegenwartigen
Annahmen und Prognosen der Unternehmensleitung der Covestro AG beruhen. Verschiedene bekannte wie auch
unbekannte Risiken, Ungewissheiten und andere Faktoren kénnen dazu fuhren, dass die tatsachlichen Ergebnisse,
die Finanzlage, die Entwicklung oder die Leistungsfahigkeit der Gesellschaft wesentlich von den hier gegebenen
Einschatzungen abweichen. Diese Faktoren schlieBen diejenigen ein, die Covestro in verdffentlichten Berichten
beschrieben hat. Diese Berichte stehen auf unserer Homepage www.covestro.com zur Verfligung. Die Gesellschaft
Ubernimmt keinerlei Verpflichtung, solche zukunftsgerichteten Aussagen fortzuschreiben und an zukinftige Ereignisse
oder Entwicklungen anzupassen.
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Bilanz der Covestro AG

Aktiva

inT€ inT€
Anlagevermégen
Immaterielle Vermodgensgegenstande - 14
Sachanlagen 84 425
Finanzanlagen 1.766.024 1.766.024

1.766.108 1.766.463

Umlaufvermégen

Vorrate

Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen 3 32

Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstande

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 7.107 26.636
davon gegen verbundene Unternehmen 7.102 26.614
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 3.569.877 5.355.526
Sonstige Vermdgensgegenstande 17.865 82.759
3.594.852 5.464.953

Rechnungsabgrenzungsposten 11.257 9.995
Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung 1.511 8.246

5.373.728 7.249.657

Passiva
| at.122016 |
inT€ inT€
Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital 202.500 202.500
Kapitalrlicklage 4.918.524 4918524
Andere Gewinnriicklagen 39.161 220.143
Bilanzgewinn 141.750 273.375

5.301.935 5.614.542

Rickstellungen

Ruckstellungen fur Pensionen 11.424 3434
Steuerrlickstellungen 21.332 15.713
Sonstige Ruckstellungen 12.003 52.884

44,759 72.031

Verbindlichkeiten

Anleihen - 1.500.000
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 9.109 7.481
davon gegenuber verbundenen Unternehmen 5.858 441
Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen 15.620 43.022
Sonstige Verbindlichkeiten 2.305 12.581
davon aus Steuern 1.038 1.299

27.034 1.563.084
5.373.728 7.249.657
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Gewinn- und Verlustrechnung der Covestro AG

Gewinn- und Verlustrechnung der Covestro AG

inT€ inT€

Ertrage aus Gewinnabfiihrungsvertragen mit verbundenen Unternehmen 231.711 589.018
Beteiligungsergebnis 231.711 589.018
Sonstige Zinsen und hnliche Ertréage 3.999 10.717
davon aus verbundenen Unternehmen 3.999 10.253
Zinsen und &hnliche Aufwendungen -3.320 -12.649
davon Aufwendungen aus Aufzinsungen -3.314 -96
Zinsergebnis 679 -1.932
Sonstige finanzielle Ertrage 4 47
davon aus Wahrungsumrechnung 4 47
Sonstige finanzielle Aufwendungen -16.529 -12.091
davon aus Wahrungsumrechnung -9 -22
Sonstige finanzielle Ertrége und Aufwendungen -16.525 -12.044
Finanzergebnis 215.865 575.042
Umsatzerlose 9.635 27.226
Herstellungskosten der zur Erzielung der Umsatzerldse erbrachten Leistungen -9.312 -24.296
Allgemeine Verwaltungskosten -10.340 -55.687
Sonstige betriebliche Ertrége 1 2.810
Sonstige betriebliche Aufwendungen -7.380 -27.394
Operatives Ergebnis -17.396 -77.341
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit 198.469 497.701
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -17.531 -43.344
Ergebnis nach Steuern/Jahresiiberschuss 180.938 454,357
Einstellung in andere Gewinnrlicklagen -39.161 -180.982
Verlustvortrag aus dem Vorjahr -27 =
Bilanzgewinn 141.750 273.375
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ANHANG

Grundlagen

Der Jahresabschluss der Covestro AG, Leverkusen (Covestro AG) ist nach den Vorschriften des deutschen Han-
delsgesetzbuchs (HGB) und des Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt. Die Gesellschaft mit Sitz in Leverkusen ist
unter der Nummer HRB 85281 in das Handelsregister des Amtsgerichts KdIn eingetragen.

Das Vorjahr umfasst den Zeitraum vom 21. August 2015 bis zum 31. Dezember 2015 (Rumpfgeschaftsjahr). Die
Werte der Gewinn- und Verlustrechnung sind daher nur eingeschrankt mit dem Vorjahr vergleichbar.

Am 3. Marz 2016 platzierte die Covestro AG erstmals eine Anleihe im Gesamtvolumen von 1.500 Mio. €. Zusam-
men mit der im September 2015 abgeschlossenen syndizierten Kreditlinie bildet die Anleihe die langfristige Basis
der Fremdfinanzierung fur den Covestro-Konzern. Die Covestro AG hatte mit einem Bankenkonsortium im Sep-
tember 2015 ein ,Syndicated Multicurrency Term and Revolving Credit Facilities Agreement” (Facilities Agree-
ment) in Hohe von 2.700 Mio. € abgeschlossen. Im Zuge der erfolgreichen Anleihenemission im Marz 2016 hat
die Covestro AG die im Facilities Agreement enthaltene Term-Loan-Fazilitét in Héhe von 1.200 Mio. € planméaBig
aufgeldst. Die daneben bestehende Multicurrency-Revolving-Credit-Fazilitdt in Hohe von 1.500 Mio. € wurde im
August 2016 bis September 2021 verlangert.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Umsatzkostenverfahren aufgestellt. Vom Gliederungsschema nach
8275 Absatz 3 HGB wird insofern abgewichen, als zur Hervorhebung des Holdingcharakters der Covestro AG die
zusammengefassten Posten des finanziellen Ergebnisses vorangestellt sind. Dartber hinaus sind Aufwendungen
und Ertrége des Finanzbereichs, deren Ausweis nicht durch einen gesetzlich vorgeschriebenen Posten gedeckt
ist, unter den Ubrigen finanziellen Aufwendungen und Ertrégen erfasst.

Die nach § 161 AktG vorgeschriebene Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex ist
abgegeben und im Internet sowie als Bestandteil der Erklarung zur Unternehmensfihrung nach § 289a HGB den
Aktionaren dauerhaft zuganglich gemacht worden. Sie steht auf http://investor.covestro.com zum Download bereit.

Die Covestro AG wird in den Konzernabschluss der Bayer AG, Leverkusen, einbezogen. Der Konzernabschluss der
Bayer AG, Leverkusen, stellt den groBten Konsolidierungskreis dar. Der Konzernabschluss der Bayer AG, Lever-
kusen, wird beim Betreiber des Bundesanzeigers eingereicht und im Internet verdéffentlicht. Der Konzernabschluss
der Covestro AG stellt den kleinsten Konsolidierungskreis dar. Der Konzernabschluss der Covestro AG wird beim
Betreiber des Bundesanzeigers eingereicht und auf der Internetseite http://investor.covestro.com veroffentlicht.

Der Lagebericht der Covestro AG wird in Anwendung von § 315 Absatz 3 HGB i.V.m. § 298 Absatz 3 HGB mit dem
Lagebericht des Covestro-Konzerns zusammengefasst.

FUr das Geschéftsjahr 2016 finden erstmals die Vorschriften des Bilanzrichtlinie-Umsetzungsgesetzes (BIRUG)
sowie des Gesetzes zur Umsetzung der Wohnimmobilienkreditrichtlinie und zur Anderung handelsrechtlicher
Vorschriften Anwendung. Sofern sich aus diesen beiden Gesetzen Anderungen der Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden ergaben, sind diese im Kapitel ,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden” wiedergegeben.

Aufgrund der Darstellung der Werte in T € k&nnen sich flr vereinzelte Posten Rundungsdifferenzen ergeben.
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdgensgegenstande werden zu Anschaffungskosten angesetzt und
planmaBig linear Uber ihre voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben. Selbst geschaffene immaterielle Ver-
mogensgegenstande werden nicht aktiviert. Voraussichtlich dauernden Wertminderungen wird durch auBerplan-
maBige Abschreibungen Rechnung getragen.

Die Bilanzierung der Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, im Falle abnutzbarer Sach-
anlagen vermindert um planméaBige, nutzungsbedingte Abschreibungen. Dabei kommt grundséatzlich die lineare
Abschreibungsmethode zur Anwendung. Folgende Nutzungsdauern sind den Abschreibungen zugrunde gelegt
worden:

Nutzungsdauer
Immaterielle Vermdgensgegenstande 3-20 Jahre
Betriebs- und Geschaftsausstattung 2-15 Jahre
Informationstechnik 2-15 Jahre
Transportmittel 2-12 Jahre

Selbststandig nutzbare bewegliche Gegenstande des Anlagevermdgens, die der Abnutzung unterliegen, werden
im Zugangsjahr voll abgeschrieben, sofern ihre jeweiligen Anschaffungs- oder Herstellungskosten 410 € nicht
Ubersteigen. Voraussichtlich dauernden Wertminderungen, die Uber den nutzungsbedingten Werteverzehr hin-
ausgehen, wird durch auBerplanmaBige Abschreibungen Rechnung getragen.

Anteile an verbundenen Unternehmen sind mit den Anschaffungskosten oder, bei voraussichtlich dauerhafter
Wertminderung, mit den niedrigeren beizulegenden Werten bilanziert. Wurden in Vorjahren Wertberichtigungen
vorgenommen und sind die Grinde fur die Wertminderung in der Zwischenzeit ganz oder teilweise entfallen, er-
folgt eine Wertaufholung bis hdchstens zu den Anschaffungskosten.

Unverzinsliche oder gering verzinsliche Ausleihungen sind mit dem Barwert, die Ubrigen Ausleihungen mit dem
Nennwert bilanziert.

Unter den Vorraten sind unfertige Leistungen mit den angefallenen Herstellungskosten angesetzt.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande werden mit dem Nennwert nach Abzug erforderlicher Wert-
berichtigungen bilanziert. Die Hohe der Wertberichtigungen richtet sich nach dem wahrscheinlichen Ausfallrisiko;
das allgemeine Kreditrisiko ist durch pauschale Abschlage i.H.v. 2% berUtcksichtigt. Unverzinsliche oder niedrig
verzinsliche Forderungen mit einer Félligkeit von mehr als einem Jahr werden auf den Barwert abgezinst.

Zur Erflllung von verschiedenen Verpflichtungen aus der Altersversorgung sowie aus Arbeitszeitguthaben der
Mitarbeiter sind entsprechende Mittel innerhalb gesonderter Versorgungsvehikel in grundsatzlich liquide interna-
tionale Anleihen, Aktien, Immobilien, alternative Investments sowie in geldmarktnahe Produkte investiert. Diese
Mittel werden treuhanderisch fur die Covestro AG verwaltet und sind im Insolvenzfall des Arbeitgebers dem Zugriff
Ubriger Glaubiger entzogen. Die Investments sind zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Dieser wird aus Borsen-
kursen und Marktzinsen abgeleitet. Das gehaltene Treuhandvermdgen wird mit den jeweils zugrunde liegenden
Verpflichtungen verrechnet. Ergibt sich ein Verpflichtungsiberhang, wird dieser unter den Rickstellungen erfasst.
Ubersteigt der Wert der Wertpapiere die Verpflichtungen, erfolgt der Ausweis als ,Aktiver Unterschiedsbetrag aus
der Vermogensverrechnung"” auf der Aktivseite der Bilanz. In der Gewinn- und Verlustrechnung werden in entspre-
chender Weise die Ertrége aus dem Treuhandvermdgen mit den Aufwendungen aus der Verzinsung der Verpflich-
tungen und aus Anderungen des Rechnungszinses verrechnet, sofern Ertrége vorliegen.

Die Rechnungsabgrenzungsposten enthalten Ausgaben bzw. Einnahmen vor dem Abschlussstichtag, die Auf-
wand bzw. Ertrag flr eine bestimmte Zeit danach darstellen, und werden mit dem Nennwert bilanziert.
Darlber hinaus enthalten die Rechnungsabgrenzungsposten in  Auslibung des Wahlrechts nach
§ 250 Absatz 3 HGB die Unterschiedsbetrage zwischen Ausgabebetrag und Erflllungsbetrag der ausgegebenen
Anleihen. Die Unterschiedsbetrage werden auf die Laufzeit der jeweiligen Anleihe verteilt.

Latente Steuern werden fur zeitliche Unterschiede zwischen den handelsrechtlichen und steuerrechtlichen Wert-
ansatzen von Vermogensgegenstanden, Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten ermittelt. Dabei werden
bei der Covestro AG nicht nur die Unterschiede aus den eigenen Bilanzpositionen einbezogen, sondern auch
solche, die bei Organtdchtern bzw. bei Personengesellschaften bestehen, an denen die Covestro AG als Gesell-
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schafterin beteiligt ist. Zusatzlich zu den zeitlichen Bilanzierungsunterschieden werden ggf. steuerliche Verlustvor-
trage bertcksichtigt. Die Ermittlung der latenten Steuern erfolgt auf Basis des kombinierten Ertragsteuersatzes
des steuerlichen Organkreises der Covestro AG von aktuell 32,09 % (Vorjahr: 31,98%). Der kombinierte Ertrag-
steuersatz umfasst Korperschaftsteuer, Gewerbesteuer und Solidaritdtszuschlag. Abweichend hiervon werden
latente Steuern aus zeitlichen Bewertungsunterschieden bei Beteiligungen in der Rechtsform einer Personenge-
sellschaft auf Basis eines kombinierten Ertragsteuersatzes ermittelt, der lediglich Kérperschaftsteuer und Solida-
ritétszuschlag beinhaltet; dieser betragt unveréndert zum Vorjahr 15,83 %. Eine sich insgesamt ergebende Steuer-
belastung wirde in der Bilanz als passive latente Steuer angesetzt werden. Im Falle einer Steuerentlastung wirde
vom entsprechenden Aktivierungswahlrecht kein Gebrauch gemacht werden. Im Geschéaftsjahr ergab sich insge-
samt eine — nicht bilanzierte — aktive latente Steuer.

Das Grundkapital der Covestro AG ist aufgeteilt in 202.500.000 auf den Inhaber lautende Stlickaktien mit einem
anteiligen Betrag am Grundkapital von je 1 €.

Die Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen werden versicherungsmathematisch unter Zu-
grundelegung biometrischer Wahrscheinlichkeiten (Richttafeln Heubeck 2005 G) nach dem Anwartschafts-
barwertverfahren (Projected-Unit-Credit-Methode) ermittelt. Zukinftig erwartete Entgelt- und Rentensteigerun-
gen werden bei der Ermittlung der Verpflichtungen bertcksichtigt. Bei den Entgelten gehen wir von jahrlichen
Anpassungen von 2,75 % (Vorjahr: 3,00%) aus. Rentensteigerungen erwarten wir in Héhe von 1,50% p. a. (Vorjahr:
1,75%). Hiervon abweichend gilt fir ab dem 1. Januar 2000 erfolgte Versorgungszusagen eine jahrliche Renten-
erhéhung von 1,00%; diese ist den Mitarbeitern fest zugesagt. Der zum 31. Dezember 2016 zugrunde gelegte
Rechnungszins fur die Abzinsung der Pensionsverpflichtungen belauft sich auf 4,01 % (Vorjahr: 3,89 %); es handelt
sich um den von der Deutschen Bundesbank fur Dezember 2016 ermittelten und veréffentlichten durchschnittli-
chen Marktzins der vergangenen zehn Geschéaftsjahre fur eine angenommene Restlaufzeit von 15 Jahren.

Durch das Gesetz zur Umsetzung der Wohnimmobilienkreditrichtlinie und zur Anderung handelsrechtlicher Vor-
schriften wurden die Vorschriften zur Abzinsung von Ruckstellungen flr Altersversorgungsverpflichtungen gean-
dert. Diese Ruckstellungen wurden bis einschlieBlich 2015 mit dem laufzeitadédquaten durchschnittlichen
Marktzinssatz der vergangenen sieben Jahre abgezinst. Ab 2016 erfolgt die Abzinsung mit dem oben genannten
durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen zehn Jahre.

Die anderen Ruckstellungen bertcksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen. Die Be-
wertung erfolgt jeweils in Hohe des nach vernunftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen Erfullungsbetra-
ges. Zukunftige Preis- und Kostensteigerungen werden berutcksichtigt, sofern ausreichende objektive Hinweise
far deren Eintritt vorliegen. Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden mit dem ihrer
Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschaftsjahre abge-
zinst. FUr langerfristige Personalriickstellungen, wie solche fur Mitarbeiterjubilden, findet dabei ein Zinssatz von
3.24% (Vorjahr: 3,89 %) fur eine angenommene Restlaufzeit von 15 Jahren Anwendung. Kurzfristigere Personal-
ruckstellungen, beispielsweise fur Verpflichtungen aus Frihruhestands- oder Altersteilzeitvereinbarungen, werden
mit einem Zinssatz entsprechend ihrer Laufzeit abgezinst. Diese betrug im Jahr 2016 drei Jahre, der Rechnungs-
zins 1,81 % (Vorjahr: 2,34 %). Es handelt sich jeweils um die zum Zeitpunkt der Ermittlung der Personalriickstellun-
gen fur Dezember 2016 erwarteten Zinssatze.

Die Verbindlichkeiten werden mit ihnrem Erfullungsbetrag bilanziert.

Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung werden mit den entsprechenden Kassakursen zum Ab-
schlussstichtag bewertet.

Bankguthaben und Kassenbestéande werden mit dem Nennwert bilanziert. Kassenbestande und Bankguthaben in
Fremdwahrung werden mit dem Devisenmittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet.

Die ausgewiesenen Haftungsverhaltnisse aus Bilrgschaften und Garantien fUr fremde Verbindlichkeiten entspre-
chen den am Bilanzstichtag in Anspruch genommenen Kreditbetragen bzw. Verpflichtungen der Begunstigten.
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Erlauterungen zur Bilanz

1. Immaterielle Vermoégenswerte

Immaterielle Vermégensgegenstiande

Softwarelizenzen

inT€
Bruttowerte 01.01.2016 -
Zugange 17
Bruttowerte 31.12.2016 17
Abschreibungen 01.01.2016 -
Abschreibungen 2016 3
Abschreibungen 31.12.2016 3
Nettowerte 31.12.2016 14
2. Sachanlagen
Sachanlagen
inT€ inT€ inT€
Bruttowerte 01.01.2016 96 3 99
Zugange 405 - 405
Bruttowerte 31.12.2016 501 3 504
Abschreibungen 01.01.2016 15 - 15
Abschreibungen 2016 64 - 64
Abschreibungen 31.12.2016 79 0 79
Nettowerte 31.12.2016 422 3 425
Nettowerte 01.01.2016 81 3 84

3. Finanzanlagen

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen

inT€
Bruttowerte 01.01.2016 1.766.024
Zugange -
Abgénge -
Bruttowerte 31.12.2016 1.766.024
Abschreibungen 01.01.2016 -
Abschreibungen 2016 =
Abschreibungen 31.12.2016 =
Nettowerte 31.12.2016 1.766.024
Nettowerte 01.01.2016 1.766.024

Anhang
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4. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermégensverrechnung

Verpflichtungen aus Arbeitszeitkonten sowie aus Pensionszusagen sind ganz bzw. teilweise durch Vermogensge-
genstande gesichert, die innerhalb gesonderter Versorgungsvehikel treuhanderisch angelegt sind (Sicherungs-
vermdgen). Die angelegten Vermodgensgegenstande dienen ausschlieBlich der Erflllung von Verpflichtungen aus
jeweils konkret festgelegten Verpflichtungstatbestanden und sind im Insolvenzfall des Arbeitgebers dem Zugriff
Ubriger Glaubiger entzogen. Sie wurden mit den zugrunde liegenden Verpflichtungen verrechnet. Aus der Ver-
rechnung ergibt sich insgesamt ein aktiver Unterschiedsbetrag von 8.246 T €, der mit 174 T € auf Verpflichtungen
aus Arbeitszeitkonten und mit 8.072 T € auf Verpflichtungen aus Pensionszusagen entfallt.

Beim Sicherungsvermogen handelt es sich um grundsatzlich liquide internationale Anleihen, Aktien, Immobilien,
alternative Investments sowie geldmarktnahe Produkte.

Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermégensverrechnung

inT€ inT€
Erflllungsbetrag der Verpflichtungen aus Arbeitszeitkonten 372 459
Beizulegender Zeitwert des angelegten Vermogens 450 633
Uberschuss des Vermégens {iber die Verpflichtungen aus Arbeitszeitkonten
(Aktiver Unterschiedsbetrag) 78 174
Anschaffungskosten des angelegten Vermogens 455 607

inT€ inT€
Erflllungsbetrag der Verpflichtungen aus Pensionszusagen 4173 13.369
Beizulegender Zeitwert des angelegten Vermogens 5.606 21.441
Uberschuss des Vermdgens liber die Verpflichtungen aus Pensionszusagen
(Aktiver Unterschiedsbetrag) 1.433 8.072
Anschaffungskosten des angelegten Vermogens 5.685 20.922

Das Sicherungsvermodgen ist zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Dieser belief sich per 31. Dezember 2016 auf
30.916 T €. Aus der Verrechnung von Sicherungsvermégen in Hohe von 22.074 T € mit zugrunde liegenden Ver-
pflichtungen kam es zu einem Vermodgens-, in Hohe der verbleibenden 8.842 T € zu einem Verpflichtungstber-
hang. Abhangig davon erfolgte der Ausweis entweder als ,Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermogensver-
rechnung” oder unter den Pensionsrickstellungen.

Zum 28. Dezember 2016 hat die Gesellschaft eine Sacheinlage im Wert von 17.007 T € in das Treuhandvermogen
vorgenommen.
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5. Eigenkapital

Das Eigenkapital hat sich im Geschaftsjahr wie folgt entwickelt:

Eigenkapital
31.12.2016
inT€ inT€ inT€ inT€
Gezeichnetes Kapital 202.500 - - 202.500
Kapitalricklage 4.918.524 - - 4.918.524
Andere Gewinnrticklagen 39.161 - 180.982 220.143
Bilanzgewinn 141.750 -141.750 273.375 273.375
5.301.935 -141.750 454.357 5.614.542

Das gezeichnete Kapital der Covestro AG belduft sich auf 202.500.000 €, ist eingeteilt in 202.500.000 auf den
Inhaber lautende Stlckaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von je 1 € und ist voll eingezahlt. Jede
Aktie gewahrt ein Stimmrecht.

Durch die Hauptversammlung vom 2. Oktober 2015 wurde ein genehmigtes Kapital in Héhe von 101.250.000 €
beschlossen, das bis zum 2. Oktober 2020 befristet ist. Es kann zur Erhéhung des gezeichneten Kapitals durch
Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender Stlickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlage verwendet werden. Den
Aktiondren steht grundsétzlich ein Bezugsrecht zu. Der Vorstand ist jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats Spitzenbetrage, die sich aufgrund des Bezugsverhaltnisses ergeben, von dem Bezugsrecht auszu-
nehmen und es auch insoweit auszuschlieBen, wie es erforderlich ist, um den Inhabern bzw. Glaubigern der von
der Gesellschaft oder deren Konzernunternehmen ausgegebenen Schuldverschreibungen (einschlieBlich Ge-
nussrechten) mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. einer Wandlungspflicht ein Bezugsrecht auf neue Aktien
in dem Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach Auslbung ihres Wandlungs- oder Optionsrechts bzw. nach Erfll-
lung einer Wandlungspflicht zustinde. Weiterhin ist der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen, wenn die Kapitalerhdhung zur Gewahrung von Aktien gegen
Sacheinlagen erfolgt sowie zur Durchfihrung einer sogenannten Aktiendividende (scrip dividend), bei der den
Aktionaren angeboten wird, ihren Dividendenanspruch wahlweise (ganz oder teilweise) als Sacheinlage gegen
Gewahrung neuer Aktien aus dem genehmigten Kapital in die Gesellschaft einzulegen. Das Bezugsrecht der Aktio-
nare kann weiterhin ausgeschlossen werden, wenn die neuen Aktien zu einem Preis ausgegeben werden, der den
Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet, und die unter Ausschluss des Bezugsrechts gemal
§ 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegebenen Aktien insgesamt 10% des Grundkapitals nicht Uberschreiten, und
zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Auslibung dieser Ermachtigung. Auf diese
Begrenzung ist die VerauBerung eigener Aktien anzurechnen, sofern sie wahrend der Laufzeit dieser Erméachti-
gung unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaB § 71 Absatz 1 Nr.8 Satz 5 i.V.m. § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG
erfolgte. Ferner sind auf diese Begrenzung diejenigen Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Schuldver-
schreibungen (einschlieBlich Genussrechten) mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. einer Wandlungspflicht
ausgegeben wurden bzw. auszugeben sind, sofern die Schuldverschreibung bzw. Genussrechte wahrend der
Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender Anwendung des
§ 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegeben wurden.

Das bis zum 2. Oktober 2020 befristete genehmigte Kapital wurde bislang nicht in Anspruch genommen.

Uber den Inhalt der Aktienrechte und die weiteren Bedingungen der Aktienausgabe einschlieBlich des Ausgabe-
betrages entscheidet der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats.

Die Hauptversammlung vom 1. September 2015 fasste Beschllsse zu einem bedingten Kapital 2015 und erhéhte
das Grundkapital bedingt um bis zu 70.000.000 € durch Ausgabe von bis zu 70.000.000 neuer auf den Namen
lautender Stlickaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von je 1 €. Die bedingte Kapitalerhohung ist
nur insoweit durchzufihren, wie die Inhaber von Wandlungs- oder Optionsrechten aus Schuldverschreibungen
(einschlieBlich Genussrechten), die von der Gesellschaft oder deren Konzernunternehmen aufgrund des Ermach-
tigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 1. September 2015 bis zum 31. August 2020 begeben bzw.
garantiert werden, von ihren Wandlungs- bzw. Optionsrechten Gebrauch machen, ihre Wandlungs- bzw. Options-
pflicht aus solchen Schuldverschreibungen erfillt wird und soweit die Wandlungs- oder Optionsrechte bzw.
Wandlungspflichten nicht durch eigene Aktien, durch Aktien aus genehmigtem Kapital oder durch andere Leis-
tungen bedient werden.

Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu den nach MaBgabe des vorstehend bezeichneten Ermachtigungsbe-
schlusses jeweils zu bestimmenden Wandlungs- bzw. Optionspreisen. Die neuen Aktien nehmen von Beginn des
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Geschéftsjahres an, in dem sie entstehen, am Gewinn teil; abweichend hiervon kann der Vorstand mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats festlegen, dass die neuen Aktien von Beginn des Geschaftsjahres an, flr das im Zeit-
punkt der Austbung des Options- bzw. Wandlungsrechts oder der Erfillung der Options- oder Wandlungspflicht
noch kein Beschluss der Hauptversammlung Uber die Verwendung des Bilanzgewinns gefasst worden ist, am
Gewinn teilnehmen. Der Vorstand ist erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der
Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhdhung festzusetzen.

Bei einer Kapitalerh6hung kann die Gewinnbeteiligung der neuen Aktien abweichend von § 60 AktG geregelt
werden.

Das bedingte Kapital wurde bislang nicht in Anspruch genommen.

Angaben zu ausschiittungsgesperrten Betragen im Sinne des § 268 Absatz 8 HGB und
des § 253 Absatz 6 HGB

Zur Sicherung von Pensionsverpflichtungen und Guthaben aus Arbeitszeitkonten sind im Rahmen von
.Contractual Trust Agreements" Mittel zweckgebunden und insolvenzgeschitzt in den Metzler-Fonds eingebracht
worden. Sie sind zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Dieser belduft sich zum Abschlussstichtag auf 30.916 T €
und liegt damit um 579 T € Uber den Anschaffungskosten von 30.337 T €. Dem Mehrbetrag von 579 T € stehen
frei verfigbare Rucklagen in Hohe von 5.138.667 T € gegenuber. Diese sind somit in Hohe des Mehrbetrags
ausschuttungsgesperrt.

Daruber hinaus sind entsprechend dem Unterschiedsbetrag aus der Rechnungszinsdnderung zur Abzinsung der
Ruckstellungen fur Altersversorgungsverpflichtungen weitere 4.553 T € der frei verfugbaren Rucklagen geman
8§ 253 Absatz 6 HGB ausschuttungsgesperrt.

Eine Ausschuttungssperre in Bezug auf den ausgewiesenen Bilanzgewinn in Hohe von 273.375 T € besteht nicht.

Angaben zum Bestehen von nach § 21 Absatz 1 Wertpapierhandelsgesetz (WpHG)
mitgeteilten Beteiligungen

Im Geschéaftsjahr 2016 sowie im Vorjahr haben wir die nachstehenden Mitteilungen nach § 21 Absatz 1 WpHG
Uber Beteiligungen an der Covestro AG erhalten. Im Falle eines mehrfachen Erreichens, Uber- oder Unterschrei-
tens der in dieser Vorschrift genannten Schwellenwerte durch einen Meldepflichtigen wird grundsatzlich nur die
zeitlich jeweils letzte Mitteilung aufgefiihrt, die zu einer Uber- oder Unterschreitung bzw. Erreichung der Schwel-
lenwerte gefuhrt hat:
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Angaben nach § 160 Absatz 1 Nr. 8 AktG

Erreichen der

Datumder ] Stimmrechts- | Schwellen-

Mitteilungspflichtiger Mitteilung anteile am wert

in % in % absolut direkt indirekt
Standard Life
Investments Ltd.,
Edinburgh 10.10.2016 04.10.2016 3 2,94 5.958.554 2,94%
BlackRock, Inc.,
Wilmington 01.08.2016 26.07.2016 3 2,98 6.033.360 2,98%
Bayer Pension Trust
eV. Leverkusen 21.04.2016 19.04.2016 3 4,94 10.000.000 4,94%
BlackRock
Luxembourg Holdco
Sarl, Luxemburg 26.11.2015 24.11.2015 3 2,98 6.039.615 2,98%
BLACKROCK
(Luxembourg) SA.,
Luxemburg 26.11.2015 24.11.2015 3 2,98 6.039.615 2,98%
BlackRock Global
Funds, Luxemburg 26.11.2015 24.11.2015 3 2,96 5.984.212 2,96 %
BlackRock Investment
Management (UK)
Limited, London 26.11.2015 07.10.2015 3 3,68 7.444.261 3,68%
BlackRock Group
Limited, London 09.10.2015 07.10.2015 3 3.80 7.689.383 3.80%
BR Jersey International
Holdings L.P, St. Helier,
Jersey 09.10.2015 07.10.2015 3 3.80 7.691.608 3.80%
BlackRock International
Holdings, Inc.,
Wilmington 09.10.2015 07.10.2015 3 3,80 7.691.608 3.80%
BlackRock Financial
Management, Inc.,
Wilmington 09.10.2015 07.10.2015 3 3.85 7.802.680 3.85%
BlackRock Holdco 2,
Inc., Wilmington 09.10.2015 07.10.2015 3 3.85 7.802.680 3.85%
Bayer AG, Leverkusen 06.10.2015 05.10.2015 3 69,14 140.000.000 69,14 %

6. Ruckstellungen fiir Pensionen

Die Pensionsrickstellungen decken die Versorgungsverpflichtungen gegeniber ehemaligen und noch tatigen
Mitarbeitern ab. DarUber hinaus sind Verpflichtungen aus Frihruhestandsregelungen enthalten.

Verpflichtungen aus Pensionszusagen sind ganz bzw. teilweise durch Vermdgensgegenstande gesichert, die
innerhalb gesonderter Versorgungsvehikel treuhanderisch angelegt sind (Sicherungsvermogen). Die angelegten
Vermdgensgegenstande dienen ausschlieBlich der Erflllung der Pensionsverpflichtungen und sind dem Zugriff
Ubriger Glaubiger entzogen. Sie wurden mit den zugrunde liegenden Verpflichtungen verrechnet.

Riickstellungen fiir Pensionen

inT€ inT€
Erfullungsbetrag der Verpflichtungen aus Pensionszusagen 17.849 12.276
Beizulegender Zeitwert des angelegten Vermdgens 6.425 8.842
Nettowert der Verpflichtungen aus Pensionszusagen (Riickstellungen) 11.424 3.434
Anschaffungskosten des angelegten Vermogens 6.516 8.808

Der Unterschiedsbetrag aus der Rechnungszinsénderung im Sinne des § 253 Absatz 6 Satz 1 HGB betragt
zum 31. Dezember 2016 4553 T €.
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7. Sonstige Rickstellungen

Die sonstigen Rulckstellungen bestehen im Wesentlichen fur Verpflichtungen aus dem Personalbereich
(24.701 T €). Darlber hinaus sind in den Rickstellungen fur sonstige ungewisse Verbindlichkeiten (28.183 T €)
Vorsorgerickstellungen zum Ausgleich moglicher steuerlicher Anspriche der Bayer AG, Leverkusen, im Zusam-
menhang mit der Einlage-, Freistellungs- und Nachgriindungsvereinbarung erfasst.

8. Anleihen

Zum 31. Dezember 2016 bestanden Anleihen im Gesamtwert von 1.500.000 T €. Diese setzen sich wie folgt
zusammen:

Anleihen
Corivaine vz ]
in % in % inT€
DIP-Anleihe 2016/2018 500 Mio. € variabel variabel 500.000
DIP-Anleihe 2016/2021 500 Mio. € 1,000 1,076 500.000
DIP-Anleihe 2016/2024 500 Mio. € 1,750 1,782 500.000
1.500.000

Die in Auslbung des Wahlrechts nach § 250 Absatz 3 HGB unter den Rechnungsabgrenzungsposten ausgewie-
senen Unterschiedsbetrage zwischen Ausgabebetrag und Erfullungsbetrag der ausgegebenen Anleihen betra-
genzum 31. Dezember 2016 2966 T €.

9. Weitere Angaben zu den Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten gliedern sich nach Restlaufzeiten wie folgt:

Verbindlichkeiten nach Restlaufzeiten

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegeniiber Sonstige
aus Lieferungen verbundenen Verbindlich-
und Leistungen Unternehmen keiten
inT€ inT€ inT€
Falligkeit im Jahr 2016 - 9.109 15.620 2.305 27.034
Falligkeit im Jahr 2017 und spater - - - - -
davon Falligkeit im Jahr 2021
und spater - - - - -
- 9.109 15.620 2.305 27.034
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegeniiber Sonstige
aus Lieferungen verbundenen Verbindlich-
und Leistungen Unternehmen keiten
inT€ inT€ inT€ inT€ inT€
Féalligkeit im Jahr 2017 - 7.833 43.022 12.581 63.436
Falligkeit im Jahr 2018 und spéter 1.500.000 - - - 1.500.000
davon Falligkeit im Jahr 2022
und spéater 500.000 - - - 500.000
1.500.000 7.833 43.022 12.581 1.563.436
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

10. Beteiligungsergebnis

Das Beteiligungsergebnis entfallt mit 589.018 T € ausschlieBlich auf die Ertrage aus dem Beherrschungs- und
Gewinnabfuhrungsvertrag mit der Covestro Deutschland AG, Leverkusen.

11. Zinsergebnis

Das Zinsergebnis enthélt neben den Aufwendungen fir die ausgegebenen Anleihen in Hohe von 12.544T€
vor allem Ertrége aus Zinsen fur der Covestro Deutschland AG, Leverkusen, gewahrte Darlehen in Héhe von
10.253 T € (Vorjahr: 3.999 T €).

Den Aufwendungen aus der Aufzinsung von Pensionsrlckstellungen in Héhe von 214 T € (Vorjahr: 3.237 T €), die
neben dem Aufwand aus Aufzinsung auch Ertrége aus der Anderung des Rechnungszinses enthalten, stehen
Ertrage aus der Vermogensanlage des Metzler Trust eV, Frankfurt am Main, in Hohe von 678 T € gegenuber.

Die beim Metzler Trust eV. Frankfurt am Main, angelegten Vermodgensgegenstande dienen ausschlieflich der
Erflllung von Verpflichtungen aus Pensionen und Arbeitszeitguthaben; sie sind dem Zugriff Ubriger Glaubiger
entzogen.

12. Sonstige finanzielle Aufwendungen und Ertrage

Unter den sonstigen finanziellen Aufwendungen und Ertragen sind im Wesentlichen Bankgebuhren in Hohe von
11.066 T € ausgewiesen. Dazu gehdren Bereitstellungsgebihren fur Kreditlinien, einmalige Gebuhren im Rahmen
der Emission der Anleihen sowie die ratierliche Aufldsung des Disagios der ausgegebenen Anleihen.

In dieser Position werden dartber hinaus Ertrage und Aufwendungen aus der Fremdwahrungsbewertung ausge-
wiesen.

13. Umsatzerlose

Die Umsatzerldse aus Dienstleistungen wurden fur Leistungen der Corporate-Center-Bereiche der Covestro AG,
die fur Covestro-Konzerngesellschaften erbracht wurden, vereinnahmt. Insgesamt entfielen 507 T € (1,86 %)
(Vorjahr: 200 T €) von 27.226 T € (Vorjahr: 9.635 T €) auf Umsatze mit auslandischen Konzerngesellschaften. Die
fur die Erbringung der Leistungen angefallenen Aufwendungen waren unter den Herstellungskosten ausgewiesen.

14. Sonstige betriebliche Ertrage

Eine im Vorjahr gebildete Ruckstellung fur Grunderwerbsteuern, die im Rahmen der rechtlichen Verselbstandigung
des Covestro-Konzerns entstanden sind, konnte um 2.300 T € reduziert werden.

Insgesamt enthalten die sonstigen betrieblichen Ertradge periodenfremde Ertrage in Héhe von 2.747 T €. Neben
der oben genannten Auflésung der Rickstellung fur Grunderwerbsteuern entfallen weitere 447 T € auf die Auflo-
sung sonstiger Ruckstellungen, insbesondere aus dem Personalbereich.

15. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten im Wesentlichen Aufwendungen im Zusammenhang mit der
im Absatz ,Haftungsverhaltnisse” beschriebenen, zwischen der Bayer AG, Leverkusen, und der Covestro AG
bestehenden Einlage-, Freistellungs- und Nachgrindungsvereinbarung in Hohe von 27.265 T €.

16. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Als Ertragsteueraufwand werden Koérperschaftsteuer, Gewerbesteuer, Solidaritdtszuschlag und im Ausland ent-
richtete Ertragsteuern ausgewiesen.

Latente Steuern waren im Steueraufwand nicht enthalten. Insgesamt erwartete die Covestro AG zum 31. Dezem-
ber 2016 aus zeitlichen Bilanzierungsunterschieden — sowohl eigenen als auch solchen bei Gesellschaften des
steuerlichen Organkreises und Personengesellschaften — eine zukinftige Steuerentlastung von 91.107 T € (Vor-
jahr: 110.380 T €). Die Ermittlung erfolgte auf Basis eines kombinierten Ertragsteuersatzes von 32,09% (Vorjahr:
31,98%) (Covestro AG und Organgesellschaften) bzw. 15,83 % (Beteiligungen in der Rechtsform einer Personen-
gesellschaft; Steuersatz berlcksichtigt nur Kérperschaftsteuer und Solidaritatszuschlag).
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Passive Steuerlatenzen resultieren im Wesentlichen aus einer im Vergleich zur Steuerbilanz héheren Bewertung von
Gegenstanden des Anlagevermdgens sowie des im Metzler Trust e.V.,, Frankfurt am Main, zur Absicherung insbe-
sondere von Pensionszusagen angelegten Deckungsvermodgens in der Handelsbilanz. Aktive Steuerlatenzen erga-
ben sich insbesondere aufgrund des héheren Ansatzes von Pensionsverpflichtungen im handelsrechtlichen Ab-
schluss gegenuber der steuerlichen Bewertung. Zudem flhrten das Ansatzverbot fur Rickstellungen fur drohende
Verluste und fur Pensionsurlaub in der Steuerbilanz sowie wertmaBige Unterschiede u.a. bei Ruckstellungen flr
Altersteilzeit und fur Mitarbeiterjubilden zu aktiven Steuerlatenzen. Insgesamt wurden die passiven latenten Steuern
durch aktive Steuerlatenzen tberkompensiert. In Austbung des Wahlrechts aus § 274 Absatz 1 Satz 2 HGB wurde
fur den Uberhang aktiver Steuerlatenzen eine aktive latente Steuer nicht bilanziert.

17. Sonstige Steuern
Soweit die sonstigen Steuern dem Bereich allgemeine Verwaltung zugeordnet werden konnten, sind sie dort, im
Ubrigen unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen erfasst. Insgesamt beliefen sie sich auf 73 T € (Vorjahr:

3.800TE€).

18. Materialaufwand

Materialaufwand

inT€

Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fur bezogene Waren 15
Aufwendungen fir bezogene Leistungen 83
98

19. Personalaufwand / Mitarbeiter

Personalaufwand

inT€

Léhne und Gehélter 42.465
Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung und fur Unterstitzung 3.132
davon Aufwendungen flr Altersversorgung 2.191
45,597

Nicht als Personalaufwand erfasst sind Betrage, die sich aus der Aufzinsung der Personalriickstellungen, insbe-
sondere der Pensionsruckstellungen, ergeben. Sie sind im Zinsergebnis ausgewiesen.

Im Jahresdurchschnitt waren bei der Covestro AG 168 (Vorjahr: 159) Mitarbeiter beschaftigt, die sich auf folgende
Gruppen verteilen:

Mitarbeiter
Obere Fuhrungskréfte und Leitende Angestellte 22 61
Tarifmitarbeiter und Leitende Mitarbeiter 45 40

67 101

In diesen Angaben sind auf Teilzeitbasis beschaftigte Mitarbeiter jeweils entsprechend ihrem Beschaftigungsgrad
bertcksichtigt.
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Sonstige Erlauterungen

20. Haftungsverhaltnisse

Verpflichtungen aus Garantien und Burgschaften bestanden in Hohe von 93.303 T €. Sie wurden ausnahmslos
zugunsten von Konzerngesellschaften abgegeben. Aufgrund der sehr guten Liquiditatssituation im Konzern kén-
nen die zugrunde liegenden Verpflichtungen von den betreffenden Gesellschaften nach unseren Erkenntnissen
erfUllt werden; mit einer Inanspruchnahme ist nicht zu rechnen.

Garantien und Biirgschaften

Nominal-
betrag

inT€
LyondellBasell Covestro Maasvlakte Manufacturing V.O.F, Rotterdam, Niederlande
—fallig 2031 25.000
Covestro LLC, Pittsburgh, Vereinigte Staaten
—Nominalbetrag 71.998 TUSD; fallig 2020 68.303
93.303

Im Zusammenhang mit der zwischen der Bayer AG, Leverkusen, und der Covestro AG geschlossenen Einlage-,
Freistellungs- und Nachgriindungsvereinbarung wurden Regelungen zum Ausgleich mdglicher steuerlicher An-
spruche getroffen, die ggf. zu entsprechenden Verbindlichkeiten fihren kénnen.

21. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Neben den Ruckstellungen, Verbindlichkeiten und Haftungsverhaltnissen bestehen sonstige finanzielle Verpflich-
tungen.

Mit Wirkung zum 1. September 2015 wurde zwischen der Bayer-Pensionskasse VVaG, Leverkusen, und der
Covestro AG vereinbart, die Covestro AG als weiteren Garanten in den zuvor mit der Bayer AG, Leverkusen, ver-
einbarten Grindungsstock aufzunehmen. Der Grindungsstock dient dazu, der Bayer-Pensionskasse VVaG bei
Bedarf verzinsliche und riickzahlbare Darlehen zur Verfiigung zu stellen. Die Covestro AG verpflichtet sich, im
Rahmen des Grindungsstocks maximal 208 Mio. € zur Verfigung zu stellen. Zum Stichtag wurden von der
Covestro AG noch keine Einzahlungen vorgenommen.

Aus kunftigen Leasing- und Mietzahlungen resultiert eine Verpflichtung von insgesamt 732 T €, die in voller Hohe
auf Mietvertrage mit verbundenen Unternehmen entféllt. Vom Gesamtbetrag der Mietverpflichtungen sind 154 T €
im Jahr 2017 und 578 T € in den Jahren 2018 bis 2021 fallig.

22. Geschafte mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Nahestehende Unternehmen und Personen sind juristische oder nattrliche Personen, die auf die Covestro AG
Einfluss nehmen kénnen oder der Kontrolle oder einem maBgeblichen Einfluss durch die Covestro AG unterliegen.

Geschafte mit nahestehenden Unternehmen und Personen werden insbesondere mit der Bayer AG, Leverkusen,
sowie deren Tochterunternehmen abgeschlossen, ferner mit Versorgungsplanen. Es handelt sich vor allem um
Miet-, Dienstleistungs- und Finanzierungsgeschafte.
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23. Gesamtbezuge des Vorstands und des Aufsichtsrats sowie gewahrte
Vorschisse und Kredite

Die VergUtung der im Geschaftsjahr tatigen Vorstandsmitglieder setzt sich wie folgt zusammen:

Gesamtbeziige des Vorstands

inT€ inT€
Festvergltung 910 2.830
Sachbezilige und sonstige Leistungen 368 171
Kurzfristige variable Vergltung 2.002 7.074
Langfristige variable Vergtitung' - 4.882
Gesamtbeziige 3.280 14.957
Dienstzeitaufwand Pensionszusagen? 312 965

1 Beizulegender Zeitwert zum Gewahrungszeitpunkt
2 Inkl. Arbeitgeberbeitrag zur Bayer-Pensionskasse VVaG bzw. Rheinischen Pensionskasse VVaG

Die Vergltung setzt sich zusammen aus einer erfolgsunabhangigen Komponente, einer jahrlichen Incentivierung
sowie einer langfristig ausgelegten aktienbasierten Komponente. Basierend auf den durchschnittlichen jahrlichen
Gesamtbezligen eines Vorstandsmitglieds bei 100%iger Zielerreichung sieht die Vergutungsstruktur des
Covestro-Konzerns folgende Aufteilung der VerglUtungskomponenten vor: 30% Festvergitung, 30% kurzfristige
variable Vergltung und 40% langfristige variable Vergltung (ohne Sachbeziige, sonstige Leistungen und Pensi-
onsleistungen).

Die erfolgsunabhéngige Vergltung besteht aus der jéhrlichen Festverglitung, welche die Aufgaben und Leistun-
gen der Vorstandsmitglieder bertcksichtigt, sowie aus Sachbezlgen und sonstigen Leistungen. Die erfolgsorien-
tierten Bezlige umfassen die kurzfristige variable Vergltung, die von der Erreichung der Performance-Ziele des
Unternehmens abhangig ist, sowie das aktienbasierte Vergutungsprogramm ,Prisma”. Dieses ist unmittelbar an
die Wertentwicklung der Covestro-Aktie gekoppelt.

Die einzelnen erfolgsbezogenen Komponenten sind bei ihrer Gewahrung auf einen Maximalbetrag begrenzt. Ent-
sprechend der Empfehlung des Deutschen Corporate Governance Kodex wurde auch fur die erfolgsbezogenen
Komponenten und fUr die Gesamtvergitung (Summe aus jahrlicher Festvergltung und variablen Komponenten)
betragsmaBige Hochstgrenze vereinbart. Diese liegt beim 1,8-Fachen der jeweiligen Zielvergutung und wird jahr-
lich mit der Bestimmung der Festvergutung durch den Aufsichtsrat festgesetzt. Im Rahmen der vorstehend erldu-
terten VerguUtungsstruktur belauft sich die Zielvergitung (Gesamtvergitung eines Vorstandsmitglieds bei
100%iger Zielerreichung) dabei auf das 3,3-Fache der Festvergitung. Somit kann die Gesamtvergutung einen
Maximalwert vom 5,9-Fachen der Festvergitung annehmen.

Daruber hinaus erhalten die Vorstandsmitglieder Zusagen fur die Alters- und Hinterbliebenenversorgung.

Die Mitglieder des Vorstands nehmen noch fir insgesamt drei Jahre an den laufenden Performance-Perioden
(Tranchen 2013-2016, 2014-2017 und 2015-2018) des langfristigen aktienbasierten Vergitungsprogramms
JAspire” teil, dessen Konditionen von Bayer festgelegt wurden. Diese aktienbasierte Vergltung beruht auf dem
sogenannten ,Aspire”-Zielbetrag, der als vertraglich vereinbarter Prozentsatz der jahrlichen Festvergttung defi-
niert ist. Abhéngig von der absoluten Kursentwicklung der Bayer-Aktie sowie von der relativen Performance im
Vergleich zum Aktienindex EURO STOXX 50® wird nach Ablauf des Programms an die Teilnehmer ein Betrag zwi-
schen 0% und maximal 300% des ,Aspire”-Zielbetrags ausgezahlt. Die Auszahlungs- bzw. Performance-Matrix in
Abhangigkeit von der absoluten und relativen Kursentwicklung der Bayer-Aktie ist im Internet verfugbar.

Um die Auszahlung von der kunftigen Kursentwicklung der Bayer-Aktie zu entkoppeln, wurde festgelegt, dass der
Durchschnittskurs der Bayer-Aktie und des Vergleichsindex aus den Schlusskursen der letzten 30 Handelstage
des Jahres 2015 als Endkurs fir alle laufenden Tranchen verwendet und die Auszahlungshdhe entsprechend
.eingefroren” wird. Hierdurch ergibt sich fur die im Januar 2016 bzw. im Januar 2017 erfolgte Auszahlung der
Tranchen 2012-2015 bzw. 2013-2016 eine Ausschuttung in Hohe von jeweils 300% des Zielwerts. Im Januar
2018 (Tranche 2014-2017) werden 170% des Zielwerts zur Auszahlung kommen. Der Zielwert fUr die Tranche
2015-2018 wurde auf 8/12 des Gesamtwerts (anteilig fir den Zeitraum Januar bis August des Jahres 2015)
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gekulrzt. Als Ausgleich wurde der Zielwert fur die erste Tranche des 2016 neu aufgelegten Covestro-eigenen
langfristigen VergUtungsprogramms ,Prisma“ um 4/12 erhoht. Bei der Aspire-Tranche 2015-2018 blieb die
Kursentwicklung unterhalb der erforderlichen Mindestschwelle, sodass hieraus keine Auszahlung erfolgen wird.

Seit dem Jahr 2016 sind die Mitglieder des Vorstands zur Teilnahme am langfristigen aktienbasierten Vergu-
tungsprogramm ,Prisma” berechtigt, sofern sie nach vorgegebenen Richtlinien eine individuell festgelegte Anzahl
an Covestro-Aktien halten und solange sie fur den Covestro-Konzern tatig sind. Das Programm beruht ebenfalls
auf einem Zielbetrag, der auf 130% der jahrlichen Festvergitung festgelegt ist. Beim Eintritt in den Ruhestand
werden zu diesem Zeitpunkt laufende Tranchen ggf. wertmaBig gekurzt.

Zur Ermittlung der Auszahlung werden zwei Faktoren errechnet: Der TSR-Faktor (Total Shareholder Return) ergibt
sich als Prozentsatz direkt aus der Aktienrendite (Summe des Endkurses der Aktie und aller im Laufe der Perfor-
mance-Periode pro Aktie ausgeschitteten Dividenden dividiert durch den Anfangskurs). Der Outperformance-
Faktor basiert auf der relativen Kursentwicklung der Covestro-Aktie wahrend der Performance-Periode im Ver-
gleich zur Entwicklung des Aktienindex STOXX® Europe 600 Chemicals. Zu seiner Ermittlung wird die Differenz der
Kursentwicklungen von Covestro-Aktie und Index in einen Prozentsatz umgerechnet. Dieser wird dann groRer
(bzw. kleiner) als 100%, wenn die Entwicklung der Covestro-Aktie die des Index Ubertrifft (bzw. hinter dieser zu-
rickbleibt).

Um die Gesamtausschuttung zu errechnen, wird der ,Prisma“-Zielbetrag jedes Teilnehmers mit dem TSR-Faktor
und dem Outperformance-Faktor multipliziert. Die Gesamtausschuttung ist hierbei auf maximal 200% des Zielbe-
trags begrenzt. Damit entspricht die Maximalauszahlung 260% der jahrlichen Festvergltung. Sollte die Entwick-
lung der Covestro-Aktie signifikant hinter der des Index zurlckbleiben (bspw. bei negativer Kursentwicklung der
Aktie und gleichzeitiger Wertsteigerung des Index), kann der Outperformance-Faktor im Extremfall den Wert null
annehmen, sodass keine Auszahlung erfolgt.

Aufwendungen flr Pensionszusagen sind flr die wahrend des Geschéftsjahres tatigen Vorstandsmitglieder in
Hohe von 965 T € angefallen. Es handelte sich dabei um den Dienstzeitaufwand aus den Pensionszusagen sowie
die Firmenbeitrage zur Bayer-Pensionskasse VVaG bzw. zur Rheinischen Pensionskasse VVaG. Der Erfllungsbe-
trag der Pensionsverpflichtungen belief sich zum Abschlussstichtag auf 5.914 T €.

Die Bezuge des Aufsichtsrats beliefen sich flr das Geschaftsjahr insgesamt auf 1.722 T €. Hierin enthalten waren
Sitzungsgelder von 67 T €.

Zum 31. Dezember 2016 bestanden keine Kredite an Mitglieder des Vorstands bzw. des Aufsichtsrats. Im Ge-
schéftsjahr erfolgten keine Darlehensabldsungen.

Einzelheiten zu den Vergltungen des Vorstands und des Aufsichtsrats enthalt der im zusammengefassten Lage-
bericht von Covestro-Konzern und Covestro AG dargestellte Vergltungsbericht.

Anhang
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24. Organe der Gesellschaft

Vorstand

Jahresabschluss der Covestro AG 2016

_ Verantwortungsbereiche Aufsichtsratsmandate

Patrick Thomas
(Vorstandsvorsitzender)

Sustainability

Strategy

Communications

Corporate Audit

Corporate Office
Polycarbonates

Coatings, Adhesives, Specialties
Human Resources

* Non-Executive Director BG Group plc,
GroBbritannien (bis 15. Februar 2016)

Frank H. Lutz
(Mitglied des Vorstands,
Arbeitsdirektor)

Finance

® Taxes
Accounting
Controlling

Information Technology

Portfolio and Project Management
Investor Relations

Law, Intellectual Property & Compliance

* Mitglied des Aufsichtsrats
Nordex SE (bis 10. Mai 2016)

Dr. Klaus Schéfer
(Mitglied des Vorstands)

Production & Technology
Engineering

Investment Coordination & Analysis
Health, Safety, Environment
Procurement

Basic Chemicals

Dr. Markus Steilemann
(Mitglied des Vorstands)

Innovation
Polyurethanes

Aufsichtsrat

Mitgliedschaft in anderen gesetzlich zu
Tatigkeit bildenden Aufsichtsraten

Dr. Richard Pott
(Vorsitzender)

Ehemaliges Mitglied des Vorstands und
Arbeitsdirektor der Bayer AG

Vorsitzender des Aufsichtsrats Covestro
Deutschland AG

Mitglied des Aufsichtsrats Freudenberg SE
Mitglied des Aufsichtsrats SCHOTT AG

Petra Kronen
(Stellvertretende Vorsitzende)

Vorsitzende des Gesamtbetriebsrats
Covestro

Stellvertretende Vorsitzende des Covestro-
Europa-Forums

Vorsitzende des Betriebsrats der Covestro
Deutschland AG am Standort Uerdingen

Mitarbeiterin der Covestro Deutschland AG

Stellvertretende Vorsitzende des
Aufsichtsrats Covestro Deutschland AG

Mitglied des Aufsichtsrats Bayer AG

Mitglied des Aufsichtsrats Bayer
Beistandskasse VVaG

Ferdinando Falco Beccalli

Vorstandsvorsitzender Falco Enterprises AG

Mitglied des Aufsichtsrats Covestro
Deutschland AG

Vorsitzender des Aufsichtsrats ENAV S.p.A.

Dr. Christine Bortenlanger

Geschéaftsfihrender Vorstand Deutsches
Aktieninstitut e.V.

Mitglied des Aufsichtsrats Covestro
Deutschland AG

Mitglied des Aufsichtsrats OSRAM GmbH
Mitglied des Aufsichtsrats OSRAM Licht AG
Mitglied des Aufsichtsrats SGL Carbon SE
Mitglied des Aufsichtsrats TUV SUD AG

Johannes Dietsch

Mitglied des Vorstands Bayer AG

Mitglied des Aufsichtsrats Covestro
Deutschland AG

Vorsitzender des Aufsichtsrats Bayer
Business Services GmbH
Vorsitzender des Aufsichtsrats Bayer
CropScience AG

(seit 1. Mai 2016)
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Aufsichtsrat

_

Dr.-Ing. Thomas Fischer

Vorsitzender des Sprecherausschusses
Covestro Deutschland AG

Leitender Angestellter der Covestro
Deutschland AG

Mitgliedschaft in anderen gesetzlich zu

bildenden Aufsichtsraten

Mitglied des Aufsichtsrats Covestro
Deutschland AG

Mitglied des Aufsichtsrats Bayer AG

Mitglied des Aufsichtsrats Bayer-
Pensionskasse VVaG

Peter Hausmann

Mitglied des geschaftsfihrenden
Hauptvorstands der IG Bergbau, Chemie,
Energie

Mitglied des Aufsichtsrats Covestro
Deutschland AG

Mitglied des Aufsichtsrats Henkel AG & Co.
KGaA

Mitglied des Aufsichtsrats Continental AG

Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender
50Hertz Transmission GmbH

Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender
Vivawest GmbH

Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender
Vivawest Wohnen GmbH

Irena Kiistner

Vorsitzende des Konzernbetriebsrats
Covestro

Stellvertretende Vorsitzende des
Gesamtbetriebsrats Covestro

Vorsitzende des Betriebsrats der Covestro
Deutschland AG am Standort Leverkusen

Mitarbeiterin der Covestro Deutschland AG

Mitglied des Aufsichtsrats Covestro
Deutschland AG

Michael Mostert
(bis 27. September 2016)

Mitarbeiter der IG Bergbau, Chemie, Energie

Mitglied des Aufsichtsrats Covestro
Deutschland AG
(bis 13. September 2016)

Prof. Dr. Rolf Nonnenmacher

Wirtschaftsprifer in eigener Praxis

Mitglied des Aufsichtsrats Covestro
Deutschland AG

Mitglied des Aufsichtsrats Continental AG

Mitglied des Aufsichtsrats ProSiebenSat.1
Media SE

Regine Stachelhaus

Ehemaliges Mitglied des Vorstands und
Arbeitsdirektorin der E.ON AG

Mitglied des Aufsichtsrats Covestro
Deutschland AG

Mitglied des Aufsichtsrats SPIE GmbH
Director SPIE SA, Frankreich

Non-Executive Director ComputaCenter plc,
GroBbritannien

Mitglied des Aufsichtsrats METRO AG

(seit 6. Februar 2017)

Marc Stothfang
(ab 11. Februar 2017)

Vorsitzender des Betriebsrats der Covestro
Deutschland AG am Standort Brunsbuttel

Vorsitzender des Covestro-Europa-Forums
Mitarbeiter der Covestro Deutschland AG

Frank Werth
(ab 28. September 2016)

Bezirksleiter der IG Bergbau, Chemie, Energie —
Bezirk Leverkusen

Mitglied des Aufsichtsrats Covestro
Deutschland AG
(ab 14. September 2016)

Sabine Wirtz
(bis 10. Februar 2017)

Ersatzmitglied des Betriebsrats der Covestro
Deutschland AG am Standort Leverkusen
Chemielaborfachwerkerin bei der Covestro
Deutschland AG

® Mitglied des Aufsichtsrats Covestro
Deutschland AG

25. Honorare des Abschlussprifers

Die Angaben zu den Prifungshonoraren sind im Konzernabschluss der Covestro AG, Leverkusen, enthalten. In-
soweit wird fir das Geschaftsjahr die Befreiung von der Angabepflicht gem. § 285 Nr. 17 HGB in Anspruch ge-

nommen.

Anhang
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26. Aufstellung des Anteilsbesitzes

An den nachstehend aufgefihrten Unternehmen hélt die Covestro AG unmittelbar oder mittelbar Anteile (Anga-
ben gemaR §285 Nr.11 HGB). Bei den angegebenen Werten fir Eigenkapital und Jahresiberschuss bzw.
-fehlbetrag handelt es sich jeweils um die Werte aus den auf Basis des jeweiligen Landesrechts erstellten Jahres-
abschlissen zum 31. Dezember 2016; die Werte sind gerundet:

22

Aufstellung des Anteilsbesitzes

Gesellschaftsname

Sitz der Gesellschaft

in % inT€ inT€
Dubai/Vereinigte
Bayer Pearl Polyurethane Systems FZCO Arabische Emirate 51,0 23.800 6.262 2
Dubai/Vereinigte
Bayer Pearl Polyurethane Systems L.L.C Arabische Emirate 49,0 201 31 2
CleanTech NRW GmbH Leverkusen/Deutschland 100,0 10 -38 2
Covestro (France) SNC Fos-sur-Mer/Frankreich 100,0 52.688 5.546 2
Covestro (Hong Kong) Limited Hongkong/China 100,0 121.356 37.177 2
Covestro (India) Private Limited Thane/Indien 100,0 43.108 204 3
Covestro (Shanghai) Management Co., Ltd. Shanghai/China 100,0 17.077 3.082 2
Covestro (Taiwan) Ltd. Kaohsiung/Taiwan 95,5 41.946 7.163 2
Covestro (Thailand) Co., Ltd. Bangkok/Thailand 100,0 197.750 83.838 2
Covestro (Tielt) NV Tielt/Belgien 100,0 33.788 2.449 2
Ho-Chi-Minh-Stadt/
Covestro (Viet Nam) Company Limited Vietnam 1000 774 542 2
Covestro A/S Otterup/Danemark 100,0 6.928 3.059 2
Covestro BV. Foxhol/Niederlande 1000 105.519 15.734 2
Covestro Brunsbttel
Energie GmbH Brunsbuttel/ Deutschland 100,0 39 -923 2
Covestro Darmstadt GmbH Darmstadt/Deutschland 100,0 89.859 999 2
Covestro Deutschland AG Leverkusen/Deutschland 100,0 1.782.485 589.018 1
Romans-sur-Isere/
Covestro Elastomers SAS Frankreich 1000 61.359 2.038 2
Covestro Far East (Hong Kong) Limited Hongkong/China 100,0 141 36 2
Covestro First Real Estate GmbH Monheim/Deutschland 100,0 22173 19.166 2
Covestro GmbH Leverkusen/Deutschland 100,0 5.325 2.795 2
Covestro Industria e Comércio de Polimeros
Ltda. S&o Paulo/Brasilien 100,0 11.120 -4.632 2
Covestro International SA Fribourg/Schweiz 100,0 168.034 110.232 2
Wilmington/Vereinigte
Covestro International Trade Services Corp. Staaten 100,0 42737 40.724 2
Covestro Japan Ltd. Tokio/Japan 100,0 4.384 2.699 2
Covestro Korea Corporation Seoul/Sudkorea 100,0 20 -2.024 2
Pittsburgh/Vereinigte
Covestro LLC Staaten 100,0 1.224.816 245212 2
Covestro NV Antwerpen/Belgien 100,0 202.520 20.823 2
Covestro Oldenburg GmbH & Co. KG Oldenburg/Deutschland 100,0 11.582 5.303 2
New Martinsville/
Covestro PO LLC Vereinigte Staaten 100,0 326.626 72.181 2
Covestro Polimer Anonim Sirketf Istanbul / TUrkei 100,0 137 59 2
Covestro Polymers (China) Co., Ltd. Shanghai/China 100,0 998.257 122.394 2
Covestro Polymers (Qingdao) Co., Ltd. Qingdao/China 100,0 5.731 -1.940 2
Covestro Polymers (Shenzhen) Co., Ltd. Shenzhen/China 100,0 16.042 1.197 2
Covestro Polymers (Tianjin) Co., Ltd. Tianjin/China 100,0 2.719 40 2
Covestro Polyurethanes BV. Nieuwegein/Niederlande 100,0 35.793 11.270 2
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Aufstellung des Anteilsbesitzes

Gesellschaftsname

Sitz der Gesellschaft

in % inT€ inT€
Covestro Pty Ltd Cheltenham/Australien 100,0 1.395 987 2
Covestro S.A. de CV. Mexiko-Stadt/Mexiko 100,0 64.800 9.986 2
Covestro (Slovakia) Services s.ro. Bratislava/Slowakei 100,0 4 -1 2
Covestro S.p.A. Mailand/Italien 99,0 9.378 1.654 2
Covestro Sril. Mailand/Italien 100,0 76.640 11.347 2
Covestro, S.L. Barcelona/Spanien 100,0 42.245 9.994 2
Covestro Second Real Estate GmbH Monheim/Deutschland 100,0 13.981 10.560 2
Covestro UK Limited Cheadle/GroBbritannien 1000 5.160 963 2
Covestro Verwaltungs GmbH Oldenburg Oldenburg/Deutschland 100,0 35 2 4
DIC Covestro Polymer Ltd. Tokio/ Japan 50,0 19.181 6.322 2
Epurex Films Geschéftsfuhrungs-GmbH Bomlitz/Deutschland 100,0 87 7 2
Epurex Films GmbH & Co. KG Bomlitz/Deutschland 100,0 14.465 7.575 ,2
Guangzhou Covestro Polymers Co., Ltd. Guangzhou/China 100,0 19.430 747 2
LyondellBasell Covestro Manufacturing
Maasvlakte VO.F Rotterdam/Niederlande 50,0 33.094 -1.510 2
MS Global AG Kéniz/Schweiz 1000 3.983 1.435 2
MS Holding BV. Nieuwegein/Niederlande 100,0 1.158.624 229.539 2
000 Covestro Moskau/Russland 1000 350 -3.893 2
Kibbuz Ramat Yochanan/
Paltough Industries (1998) Ltd. Israel 25,0 88.482 5.031 2
Wilmington/Vereinigte
PO JV,LP Staaten 394 467.332 -53.450 2
PT Covestro Polymers Indonesia Jakarta/Indonesien 99,9 47.958 3.369 2
Shanghai Baulé Polyurethane Technology
Co,, Ltd. Shanghai/China 100,0 563 -6 2
Sumika Covestro Urethane Company, Ltd. Amagasaki/ Japan 60,0 23.622 20.832 2
Wilmington/Vereinigte
Technology JV, L.P. Staaten 50,0 295.332 - 2
Thermoplast Composite GmbH Markt Bibart/Deutschland 100,0 15.508 -165 2

1 Ergebnis vor Ubernahme

2 Vorlaufiges Jahresergebnis

3 Jahresabschluss zum 31.03.2016
4 Jahresabschluss zum 31.12.2015

27. Nachtragsbericht

Seit dem 1. Januar 2017 sind keine Vorgadnge von besonderer Bedeutung eingetreten, von denen wir einen we-
sentlichen Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Covestro AG erwarten.

28. Vorschlag zur Gewinnverwendung

Der Jahresabschluss der Covestro AG weist einen Bilanzgewinn von 273.375 T € aus. Zur Verwendung dieses
Bilanzgewinns schlagen wir vor, eine Dividende von 1,35 € je Stlckaktie (202.500.000 Stlick) auf das fur 2016
dividendenberechtigte Grundkapital von 202,5 Mio. € zu zahlen.

Anhang
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der Jah-
resabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Unternehmens vermittelt und im zusammengefassten Lagebericht der Geschéaftsverlauf einschlieBlich des
Geschéftsergebnisses und die Lage des Covestro-Konzerns sowie der Covestro AG so dargestellt sind, dass ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken
der voraussichtlichen Entwicklung des Covestro-Konzerns bzw. der Covestro AG beschrieben sind.

Leverkusen, 14. Februar 2017

Covestro AG

Der Vorstand

Wl LR o @WL [/«,,%m Qb
Patrick Thomas Frank H. Lutz Dr. Klaus Schafer Dr. Markus Steilemann
(Vorsitzender)
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BESTATIGUNGSVERMERK
DES ABSCHLUSSPRUFERS

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang — unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Covestro AG, Leverkusen, der mit dem Konzernlagebe-
richt zusammengefasst ist, fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2016 geprUft. Die Buchfihrung
und die Aufstellung von Jahresabschluss und zusammengefasstem Lagebericht nach den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung des Vor-
stands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung eine Beur-
teilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und Uber den zusammengefassten Lage-
bericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspru-
fer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist
die Prafung so zu planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und VerstdBe, die sich auf die Darstellung des
durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsméBiger Buchfiihrung und durch den
zusammengefassten Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich aus-
wirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit und tber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie
die Erwartungen Uber mogliche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in Buchfuhrung, Jahresab-
schluss und zusammengefasstem Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung
umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen des
Vorstands sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten
Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage flur unsere Beur-
teilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss
den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung
der Grundsatze ordnungsmagiger BuchfUhrung ein den tatséachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der zusammengefasste Lagebericht steht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den gesetzlichen Vorschriften, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Essen, den 15. Februar 2017
PricewaterhouseCoopers

Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Petra Justenhoven Dietmar Primm
Wirtschaftspruferin Wirtschaftsprufer
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,

der Aufsichtsrat der Covestro AG hatim Berichtszeitraum die ihm nach Gesetz, Satzung und Geschéftsordnung obliegenden
Aufgaben mit der erforderlichen Sorgfalt wahrgenommen. Er hat die Arbeit des Vorstands im abgelaufenen Geschéftsjahr
2016 auf Grundlage der ausfuhrlichen, in schriftlicher und mindlicher Form erstatteten Berichte des Vorstands regelmaBig
Uberwacht und beratend begleitet. Die Beratungen zwischen Aufsichtsrat und Vorstand waren stets konstruktiv und von
offenen sowie vertrauensvollen Diskussionen geprégt.

Der Aufsichtsratsvorsitzende stand tber die Aufsichtsratssitzungen hinaus mit dem Vorstand in regelmaBigem Kontakt
und hat sich Uber die aktuelle Entwicklung der Geschaftslage und die wesentlichen Geschaftsvorfalle informiert. Zudem
stand der Vorsitzende des Aufsichtsrats mit dem Vorsitzenden des Vorstands in engem Austausch, um wichtige Fragen
und Entscheidungen in personlichen Gesprachen zu erértern. Uber den Inhalt dieser Beratungen wurde das komplette
Aufsichtsratsgremium spatestens in der folgenden Sitzung ausfuhrlich unterrichtet. Auf diese Weise war der Aufsichtsrat
stets umfassend informiert Uber die beabsichtigte Geschaftspolitik, die Unternehmensplanung einschlieBlich Finanz-,
Investitions- und Personalplanung, die Rentabilitdt des Unternehmens und den Gang der Geschéafte sowie die Lage der
Gesellschaft und des Konzerns (einschlieBlich der Risikolage, des Risikomanagements und der Compliance).

Soweit fir Entscheidungen oder MaBnahmen der Geschaftsfihrung im Berichtszeitraum aufgrund von Gesetz, Satzung
oder Geschaftsordnung eine Zustimmung erforderlich war, priften und berieten die Mitglieder des Aufsichtsrats jeweils
grundlich —teilweise vorbereitet durch die Ausschisse — die Beschlussvorlagen in den Sitzungen oder verabschiedeten
sie aufgrund von schriftlichen Informationen. In Entscheidungen von wesentlicher Bedeutung fur das Unternehmen war
der Aufsichtsrat stets unmittelbar eingebunden. Die in den Berichten des Vorstands geschilderte wirtschaftliche Lage
und die Entwicklungsperspektiven des Konzerns sowie der einzelnen Geschéftsbereiche und Regionen wurden ausfuhrlich
besprochen. Auch im Ubrigen hat sich der Aufsichtsrat von der Recht-, Ordnungs- und ZweckmaBigkeit des Handelns
des Vorstands Uberzeugt.

Wechsel im Aufsichtsrat im Laufe des Geschaftsjahres

Mit Ablauf des 27. September 2016 legte Herr Michael Mostert sein Aufsichtsratsmandat nieder. Zu seinem Nachfolger
bestellte das Amtsgericht Kéln mit Beschluss vom 12. September 2016 Herrn Frank Werth mit Wirkung zum 28. September
2016.

Sitzungen des Aufsichtsrats und Teilnahme der Mitglieder

Der Aufsichtsrat trat im Geschaftsjahr 2016 zu insgesamt vier ordentlichen Sitzungen zusammen, bei denen auch die
Mitglieder des Vorstands vollzahlig anwesend waren, soweit es nicht um Themen ging, die in ihrer Abwesenheit zu behandeln
waren.

Die durchschnittliche Teilnahmequote bei den Sitzungen des Aufsichtsrats und seiner Ausschisse betrug im Berichtsjahr
2016 Uber 90 Prozent. Kein Mitglied des Aufsichtsrats hat an weniger als der Halfte der Sitzungen des Aufsichtsrats und
der Ausschlsse, denen das Aufsichtsratsmitglied angehoérte, teilgenommen.
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Im Einzelnen nahmen die Mitglieder des Aufsichtsrats an den Sitzungen des Aufsichtsrats und seiner Ausschisse wie
nachfolgend dargestellt teil:

Sitzungsteilnahme

Name in Prozent
Dr. Richard Pott (Vorsitzender) /11 100
Ferdinando Falco Beccalli 3/4 75
Dr. Christine Bortenlanger 414 100
Johannes Dietsch 10/11 91
Dr. Thomas Fischer 717 100
Peter Hausmann 718 87
Petra Kronen (Stellvertretende Vorsitzende) 11711 100
Irena Kistner 6/8 75
Michael Mostert (bis 27. September 2016) 2/2 100
Prof. Dr. Rolf Nonnenmacher 718 87
Regine Stachelhaus 4/4 100
Sabine Wirtz 4/4 100
Frank Werth (seit 28. September 2016) 2/2 100
Durchschnittliche Teilnahmequote 93

Aufgrund seiner Zusammensetzung verflugt der Aufsichtsrat in seiner Gesamtheit tber eine umfassende Sektorenkompetenz
auf dem Gebiet der Polymer-Industrie, in der Covestro tatig ist.

FUr den Aufsichtsrat und seine Mitglieder war im Berichtszeitraum die Fortbildung ein wesentlicher Baustein fur seine
Tatigkeit. Im Vordergrund standen dabei eine zweitagige Informationsveranstaltung zu den Themen Produktion und
Innovation in den verschiedenen Geschéftsbereichen des Konzerns sowie eine Schulung der Aufsichtsratsmitglieder in
den Bereichen Corporate Governance und Compliance im Zusammenhang mit dem Inkrafttreten der neuen
Marktmissbrauchsverordnung.

Schwerpunkte der Beratungen im Aufsichtsrat

Im Vordergrund der Beratungen des Aufsichtsrats standen regelmaBig die Berichterstattung des Vorstands zur
Geschaftstatigkeit mit detaillierten Informationen zur Umsatz- und Ergebnisentwicklung des Konzerns und seiner
Geschaftsbereiche sowie zu Chancen und Risiken der Geschaftsentwicklung, die Strategie von Covestro sowie
Personalangelegenheiten. Im Ubrigen befasste sich der Aufsichtsrat in den einzelnen Sitzungen schwerpunktméBig mit
folgenden Themen:

In seiner Sitzung am 22. Februar 2016 behandelte der Aufsichtsrat den Jahres- und Konzernabschluss fir das Geschéftsjahr
2015, den Gewinnverwendungsvorschlag sowie die Tagesordnung flr die Hauptversammlung 2016. Darlber hinaus
diskutierte der Aufsichtsrat den Risikobericht, in dem neben den signifikantesten Risiken fur den Konzern und den
diesbezlglichen aktuellen Entwicklungen auch die jeweiligen GegenmaBnahmen definiert sind. Des Weiteren wurden
auch die Organisation, die Prozesse und die Wirksamkeit des konzernweiten Compliance-Managementsystems erlautert.
AbschlieBend legte der Aufsichtsrat auf Basis der Zielerreichung flr das Geschéaftsjahr 2015 die variablen
Vergutungskomponenten fur die Mitglieder des Vorstands fest.

In seiner Sitzung am 3. Mai 2016 beschaftigte sich der Aufsichtsrat vor allem mit der bevorstehenden ersten
Hauptversammlung der Covestro AG.

In der Sitzung am 29. September 2016 behandelte der Aufsichtsratim Wesentlichen Fragen im Hinblick auf den Status
der Strategieentwicklung und Vorstandsangelegenheiten. In diesem Zusammenhang wurde insbesondere der Fokus
auf die strukturierte Entwicklung eines Prozesses fur die kiinftige Besetzung von Vorstandspositionen gelegt.
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In der Sitzung am 8. Dezember 2016 befasste sich der Aufsichtsrat eingehend mit der Angemessenheitsiiberprifung
der Vergutung fur die Vorstandsmitglieder einschlieBlich der langfristigen Vergutungskomponenten fur den Zeitraum
2017 - 2020. Der Aufsichtsrat stimmte ferner nach einer detaillierten Prifung der vom Vorstand vorgeschlagenen
Budgetplanung flr das Jahr 2017 sowie der vorgestellten Finanzplanung fur die Jahre 2018 und 2019 zu. AuBerdem
genehmigte der Aufsichtsrat den vorgeschlagenen Finanzierungsrahmen fur das Geschéaftsjahr 2017. Der Aufsichtsrat
beschéftigte sich zudem intensiv mit der Empfehlung des Prifungsausschusses fur den Vorschlag zur Wahl des
Abschlussprufers fur das Geschaftsjahr 2018. AbschlieBend beschloss der Aufsichtsrat, eine uneingeschrankte
Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex abzugeben und erstmalig die Effizienzprifung
bezuglich seiner Arbeit fur das Jahr 2016 anzustoBen.

Ausschisse des Aufsichtsrats

Auch im abgelaufenen Geschaftsjahr verfligte der Aufsichtsrat Uber vier Ausschisse, um seine Aufgaben effizient
wahrnehmen zu kdnnen. Die Ausschlsse haben Beschlisse des Gesamtaufsichtsrats sowie sonstige im Plenum
zu behandelnde Themen vorbereitet. Dartber hinaus wurden im Rahmen des rechtlich Zulassigen bestimmte
Entscheidungsbefugnisse des Aufsichtsrats auf Ausschisse Ubertragen. Als Ausschisse des Aufsichtsrats bestehen
gegenwartig ein Prasidium, ein Prifungsausschuss, ein Personalausschuss und ein Nominierungsausschuss. Die Aufgaben
und Zustandigkeiten der Ausschusse sind in dem Kapitel ,Unternehmensfuhrung” unter ,Ausschusse des Aufsichtsrats”
naher beschrieben. Die aktuelle personelle Zusammensetzungist in dem Kapitel ,Organe der Gesellschaft” unter ,Weitere
Informationen” zu finden.”

Die Sitzungen und Entscheidungen der Ausschisse, insbesondere die Sitzungen des Prifungsausschusses, wurden
durch Berichte und andere Informationen des Vorstands vorbereitet. Die Ausschussvorsitzenden berichteten dem
Aufsichtsrat regelmaBig und umfassend Uber die Arbeit in den Ausschussen.

Das Prasidium ist in seiner Rolle als Vermittlungsausschuss im Jahr 2016 nicht zusammengetreten.

Der Prufungsausschuss tratim Jahr 2016 zu vier Sitzungen zusammen, bei denen auch der Finanzvorstand jeweils
anwesend war. Vertreter des Abschlussprifers nahmen an zwei der vier Sitzungen teil und berichteten ausfihrlich tber
die Prifungstatigkeit zum Jahres- und Konzernabschluss sowie die priferische Durchsicht des Halbjahresfinanz-
berichts. Der Abschlussprufer hat gegentber dem Prifungsausschuss erklart, dass keine Umstande vorliegen,
die dazu Anlass geben, seine Befangenheit anzunehmen. Der Prifungsausschuss hat die erforderliche Unabhangig-
keitserklarung des Abschlussprifers eingeholt, dessen Qualifikation Gberprift und eine entsprechende Empfehlung flr
die Wahl des Abschlussprifers fir das Geschaftsjahr 2016 auf der Hauptversammlung 2016 an den Aufsichtsrat erteilt.
Folgende Themen wurden dartber hinaus schwerpunktmaBig behandelt:

In seiner Sitzung am 19. Februar 2016 befasste sich der Prifungsausschuss mit dem Konzernabschluss und dem
Jahresabschluss der Covestro AG einschlieBlich des Vorschlags zur Gewinnverwendung sowie der Ubrigen Inhalte des
Geschaftsberichts fur das Geschéftsjahr 2015. Daneben beschéftigte er sich intensiv mit dem Bericht der Konzernrevision,
Ausflhrungen zu signifikanten Rechtsfallen und aktuellen Compliance-Themen sowie der Uberpriifung der Wirksamkeit
des Rechnungslegungsprozesses, des internen Kontrollsystems und des Risikomanagementsystems.

Wie in jeder Sitzung wurden auch in der Sitzung am 22. April 2016 der aktuelle Quartalsabschluss, der Bericht der
Konzernrevision sowie die Risiko- und Compliance-Situation des Unternehmens intensiv erértert. Darliber hinaus befasste
sich der Ausschuss mit der Steuersituation und der Steuerstrategie des Konzerns. SchlieBlich erorterte der
Prifungsausschuss den Prozess fur die Ausschreibung der Abschlussprifung fur das Geschéftsjahr 2018.

In der Sitzung am 25. Juli 2016 wurden neben den regelmaBigen Tagesordnungspunkten im Wesentlichen die aus der
aktualisierten Risikoanalyse abgeleiteten kinftigen Prifungsschwerpunkte sowie die Wirksamkeit und Qualitat der
Abschlussprufung erértert. Dartber hinaus nahm der Prufungsausschuss auch das Ergebnis der Prifung des Jahres-
und Konzernabschlusses 2015 sowie des dazugehdrigen Konzernlageberichts flr das Geschéftsjahr 2015 durch die
Deutsche Prufstelle fir Rechnungslegung (DPR) zur Kenntnis. Die zustandige Kammer der DPR hat keine fehlerhafte
Rechnungslegung fur das Geschaftsjahr 2015 festgestellt. Daneben befasste sich der Prifungsausschuss erneut mit
der Ausschreibung der Abschlussprifung fur das Geschaftsjahr 2018.

In seiner Sitzung am 24. Oktober 2016 beschaftigte sich der Prifungsausschuss neben der aktuellen Finanz-
berichterstattung und dem Risikomanagement mit den Prifungsergebnissen und der Prifungsplanung der Konzernrevision
sowie mit Rechts- und Compliance-Themen. Zudem befasste er sich abschlieBend mit den Ergebnissen der Ausschreibung
der Abschlussprifung und sprach eine Empfehlung fur die Wahl des Abschlussprufers flr das Geschaftsjahr 2018 aus.

' Die genannten Kapitel sind im Geschéaftsbericht des Covestro-Konzerns enthalten.



Jahresabschluss der Covestro AG 2016

Im Rahmen eines kontinuierlichen Dialogs und fachlichen Austauschs stand der Vorsitzende des Prufungsaus-
schusses in regelmaBigem Kontakt mit dem Finanzvorstand und traf sich auch auBerhalb der Ausschusssitzungen
mit dem Abschlussprifer und dem Leiter der Konzernrevision.

Der Personalausschuss trat im Berichtsjahr am 22. Februar, 29. September und 8. Dezember 2016 zu insgesamt drei
Sitzungen zusammen. Gegenstand der einzelnen Sitzungen waren Fragen der Zielerreichung der Vorstandsmitglieder,
der Entwicklung eines Prozesses fur die kinftige Besetzung von Vorstandspositionen, der Vorstandsvergutung, der
Vorstandsorganisation sowie der Personalentwicklung der oberen Fihrungskrafte (Senior Management) bei Covestro.

Der Nominierungsausschuss trat im Jahr 2016 nicht zusammen.

Jahres- und Konzernabschluss/ Abschlussprifung

Der Jahresabschluss der Covestro AG wurde nach den Regeln des Handelsgesetzbuchs (HGB) und des Aktiengesetzes
(AktG) aufgestellt, der Konzernabschluss nach HGB sowie entsprechend den Grundsatzen der International Financial
Reporting Standards (IFRS), wie sie in der Europaischen Union (EU) anzuwenden sind, und der zusammengefasste
Lagebericht nach den Regeln des HGB. Der Abschlussprufer, die PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Essen, hat den Jahresabschluss der Covestro AG, den Konzernabschluss und den
zusammengefassten Lagebericht gepruft. In seinen Prifungsberichten erldutert der Abschlussprufer die Prifungsgrundsatze
und Ergebnisse der Prifung. Als Resultat ist festzuhalten, dass Covestro die Regeln des HGB sowie des AktG bzw. die
IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, eingehalten hat. Der Jahres- und Konzernabschluss haben uneingeschrankte
Bestatigungsvermerke erhalten. Jahresabschluss, Konzernabschluss und zusammengefasster Lagebericht sowie die
Prifungsberichte des Abschlussprufers haben allen Mitgliedern des Aufsichtsrats vorgelegen. Die Abschlussunterlagen
wurden im Prufungsausschuss und in der Bilanzsitzung des Aufsichtsrats — in beiden Gremien in Gegenwart und nach
dem Bericht des Abschlussprtfers —ausfuhrlich besprochen.

Den Jahresabschluss, den Vorschlag fur die Verwendung des Bilanzgewinns sowie den Konzernabschluss und den
zusammengefassten Lagebericht hat der Aufsichtsrat gepriift. Es bestanden keine Einwande. Daher wurde dem Ergebnis
der Abschlussprifung zugestimmt.

Den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss und den Konzernabschluss hat der Aufsichtsrat gebilligt. Der
Jahresabschluss ist damit festgestellt. Auch Uber den zusammengefassten Lagebericht und insbesondere die Beurteilung
zur weiteren Entwicklung des Unternehmens wurde Einverstandnis erzielt. Dies gilt auch fiir die Dividendenpolitik und
die Entscheidungen zu den Riicklagen in der Gesellschaft. Dem Gewinnverwendungsvorschlag, der eine Dividende von
1,35 Euro pro Aktie vorsieht, schloss sich der Aufsichtsrat an.

Prifung des Berichts des Vorstands uber Beziehungen
zu verbundenen Unternehmen

Zum Ende des Geschaftsjahres 2016 hielt die Bayer AG ca. 64 Prozent der Anteile an der Covestro AG. Zwischen den
Gesellschaften besteht kein Beherrschungs- und/ oder Ergebnisabflihrungsvertrag. Aus diesem Grund hat der Vorstand
einen Bericht Uber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen im Geschaftsjahr 2016 gemaB § 312 AktG
(Abhangigkeitsbericht) erstellt und dem Aufsichtsrat fristgerecht vorgelegt. Der Abhangigkeitsbericht wurde vom
Abschlussprifer der Gesellschaft geprift und folgender Vermerk gemaB § 313 Absatz 3 AktG wurde erteilt:

LAuftragsgeman haben wir den Bericht des Vorstands nach § 312 AktG Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
gemaB § 313 AktG fur den Berichtszeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2016 gepruft. Da nach dem abschlieBenden
Ergebnis unserer Prifung keine Einwendungen zu erheben sind, erteilen wir nach 8 313 Absatz 3 Satz 1 AktG folgenden
Bestatigungsvermerk:

Nach unserer pflichtmaBigen Prifung und Beurteilung bestatigen wir, dass

1. die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind und

2. beidenim Bericht aufgefUhrten Rechtsgeschaften die Leistung der Gesellschaft nicht unangemessen hoch war.”
Der Abhangigkeitsbericht und der Prafungsbericht o_Iles Abschlussprufers lagen dem Prifungsausschuss sowie dem
Aufsichtsrat vor und wurden von diesen Uberpruft. Die Uberprufung hat zu keinen Beanstandungen gefuhrt. Einwendungen

gegen die Erklarung des Vorstands Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen hat der Aufsichtsrat nicht
erhoben. Dem Ergebnis der Prifung des Abhangigkeitsberichts durch den Abschlussprifer wurde zugestimmt.
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Corporate Governance und Entsprechenserklarung

Der Aufsichtsrat hat sich auch im abgelaufenen Geschéaftsjahr wieder eingehend mit dem Deutschen Corporate Governance
Kodex beschaftigt und unter Berlicksichtigung der im Jahr 2016 unverandert gebliebenen Kodexfassung vom
5. Mai 2015 gemeinsam mit dem Vorstand im Dezember 2016 eine uneingeschrankte Entsprechenserklérung geman
§ 161 AktG abgegeben, die danach den Aktionaren auf der Website des Unternehmens dauerhaft zuganglich gemacht
wurde.

Dank an Vorstand und Mitarbeiter

Der Aufsichtsrat dankt der Unternehmensleitung und allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fur ihr groBes Engagement
und die guten Leistungenim Geschéftsjahr 2016 und winschtihnen viel Erfolg fur den geplanten kiinftigen Wachstumskurs.

Leverkusen, 17. Februar 2017

Fur den Aufsichtsrat
Dr. Richard Pott

Vorsitzender
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