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Covestro-Zwischenbericht zum 30. Juni 2019 KENNZAHLEN COVESTRO-KONZERN

Kennzahlen Covestro-Konzern

2019 2019
in Mio. € in Mio. € in % in Mio. € in Mio. € in %
Mengenwachstum im
Kerngeschéft? 2 4,4% 1,1% 2.2% -0,4%
Umsatzerlése 3.863 3.211 -16,9 7.642 6.386 -16.4
Umsatzveréanderung
Menge 4,9% 0.8% 1,6% 0.9%
Preis 9.9% -18,7% 12,1% -185%
Wahrung -4,4% 1.8% -58% 2.1%
Portfolio 0.0% -08% 0,0% -09%
Umsatzerldse nach Regionen
EMLA* 1.677 1.379 -17.8 3.356 2.793 -16,8
NAFTA® 885 822 =71 1.725 1.610 -6,7
APAC® 1.301 1.010 -224 2.561 1.983 -22,6
EBITDA’ 985 459 -534 2.048 901 -56,0
EBITDA-Veranderung
davon Menge 11,7 % 0.5% 4,7% 1.9%
davon Preis 40.8% -735% 50,7 % -69,0%
davon Rohstoffpreiseffekt -11.1% 8,9% -128% 5.8%
davon Wéhrung -41% 1.1% -6.2% 1.1%
EBIT® 826 274 -66,8 1.733 538 -69,0
Finanzergebnis -27 -23 -14,8 -55 -46 -16.4
Konzernergebnis® 604 189 -68,7 1.248 368 -70,5
Ergebnis je Aktie (in €)'° 3,07 1,03 -66,4 6,31 2,01 -68,1

Cashflows aus operativer
Tatigkeit™! 517 164 -68,3 969 284 -70,7

Ausgaben fiir Sachanlagen
und immaterielle
Vermdgenswerte 153 219 43,1 241 384 59,3

Free Operating Cash Flow'? 364 -55 . 728 -100

T Vergleichsinformationen wurden nicht angepasst, siehe Anhangangabe 2.1 ,Im laufenden Geschéftsjahr erstmals angewendete Rechnungslegungsvorschriften”.

Das Mengenwachstum im Kerngeschéft bezieht sich auf die Kernprodukte aus den Segmenten Polyurethanes, Polycarbonates und Coatings, Adhesives,

Specialties und wird als prozentuale Veranderung der extern verkauften Mengen in Kilotonnen gegentber dem Vorjahr errechnet. Covestro nutzt auch

Geschaftsmoglichkeiten auBerhalb des Kerngeschaftes, z. B. durch den Verkauf von Vorprodukten und Nebenprodukten wie Salzséure, Natronlauge und Styrol.

Solche Transaktionen sind nicht Bestandteil des Mengenwachstums im Kerngeschaft.

3 Vergleichswerte auf Basis der Definition des Kerngeschaftes zum 31. Mérz 2019 ermittelt

4 EMLA: Region Europa, Naher Osten, Afrika und Lateinamerika auBer Mexiko

5 NAFTA: Region USA, Kanada und Mexiko

6 APAC: Region Asien und Pazifik

7 EBITDA: EBIT zuzlglich Abschreibungen und Wertminderungen sowie abziglich Wertaufholungen

8 EBIT: Ergebnis nach Ertragsteuern zuziiglich Finanzergebnis und Ertragsteueraufwand

9 Konzernergebnis: das auf die Aktionare der Covestro AG entfallende Ergebnis nach Ertragsteuern

10 Ergebnis je Aktie: entspricht nach IAS 33 dem Konzernergebnis geteilt durch die gewichtete durchschnittliche Anzahl der ausstehenden stimmberechtigten
Stlickaktien der Covestro AG. Im Vorjahr basierte die Berechnung flir das 2. Quartal 2018 auf 196.605.012 Stlickaktien und firr das 1. Halbjahr 2018 auf
197.746.827 Stlckaktien, fir das 1. Quartal 2019 und fur das 1. Halbjahr 2019 auf 182.704.602 Stlckaktien.

11 Cashflows aus operativer Tatigkeit: entsprechen den Cashflows aus betrieblicher Tatigkeit nach IAS 7

12 Free Operating Cash Flow: entspricht den Cashflows aus operativer Tatigkeit abztglich Ausgaben fur Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte
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Uber diesen Bericht

Grundlagen der Berichterstattung

Der Konzernzwischenbericht der Covestro AG erflllt die Anforderungen an einen Halbjahresfinanzbericht nach den
anwendbaren Vorschriften des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) und umfasst nach § 115 WpHG einen verkirzten
Konzernzwischenabschluss, einen Konzernzwischenlagebericht sowie eine Versicherung der gesetzlichen Vertreter.
Der Konzernzwischenabschluss wurde in Ubereinstimmung mit IAS 34 nach den am Abschlussstichtag giiltigen und
von der Européischen Union (EU) anerkannten International Financial Reporting Standards (IFRS) des International
Accounting Standards Board (IASB) und deren Interpretationen erstellt. Vergleichsinformationen der Vorjahre wurden
flr neue Bilanzierungsstandards nicht angepasst, siehe Anhangangabe 2.1 ,Im laufenden Geschéftsjahr erstmals
angewendete Rechnungslegungsvorschriften”. Der Konzernzwischenbericht sollte zusammen mit dem Geschafts-
bericht flr das Geschaftsjahr 2018 und den darin enthaltenen Zusatzinformationen tUber das Unternehmen sowie mit
der Zwischenmitteilung 1. Quartal 2019 gelesen werden.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Zwischenbericht kann bestimmte in die Zukunft gerichtete Aussagen enthalten, die auf den gegenwartigen
Annahmen und Prognosen der Unternehmensleitung der Covestro AG beruhen. Verschiedene bekannte wie
auch unbekannte Risiken, Ungewissheiten und andere Faktoren kénnen dazu flihren, dass die tatsachlichen
Ergebnisse, die Finanzlage, die Entwicklung oder die Performance der Gesellschaft wesentlich von den hier
gegebenen Einschatzungen abweichen. Diese Faktoren schlieBen diejenigen ein, die Covestro in veroffentlichten
Berichten beschrieben hat. Diese Berichte stehen auf www.covestro.com zur Verflgung. Die Gesellschaft Ubernimmt
keinerlei Verpflichtung, solche zukunftsgerichteten Aussagen fortzuschreiben und an zukunftige Ereignisse oder
Entwicklungen anzupassen.

Rundungen

Die im Bericht erfassten Kennzahlen sind kaufmannisch gerundet. Rundungen kénnen in Einzelfallen dazu fuhren,
dass sich Werte in diesem Bericht nicht exakt zur angegebenen Summe aufaddieren und Prozentangaben sich
nicht aus den dargestellten Werten ergeben.

Prozentuale Abweichungen

Prozentuale Abweichungen werden nur berechnet und ausgewiesen, wenn sie hdchstens 100% betragen.
Abweichungen, die dartuberliegen, werden mit >100%, >200% etc. dargestellt. Bei Vorzeichenwechsel einer
Kennzahl sowie Verdnderungen tber 1.000 % wird als Prozentveranderung ein Punkt gezeigt.

Alternative Leistungskennzahlen

FUr die Leistungsbeurteilung des Konzerns verwendet Covestro in seiner gesamten Finanzberichterstattung
alternative Leistungskennzahlen (Alternative Performance Measures, APMs). Hierbei handelt es sich um Finanz-
kennzahlen, die nach den internationalen Rechnungslegungsvorschriften (IFRS) nicht definiert sind. Sie sind als
Ergadnzung und nicht als Ersatz der gemaB IFRS ermittelten Kennzahlen zu verstehen.

Zu den relevanten alternativen Leistungskennzahlen des Covestro-Konzerns gehoren das EBITDA, der Return on
Capital Employed (ROCE), der Free Operating Cash Flow (FOCF) und die Nettofinanzverschuldung. Mithilfe des
ROCE beurteilt Covestro im Rahmen des unternehmensinternen Steuerungssystems die Profitabilitat. Ergadnzend
wird zur Bewertung der Profitabilitat das EBITDA ermittelt. Flr die Darstellung der Liquiditatslage ist der FOCF
maBgeblich. Er misst die Fahigkeit, Zahlungsuberschuisse zu generieren, und ist damit ein Indikator fur die Innen-
finanzierungskraft. Die Nettofinanzverschuldung wird zur Beurteilung der Finanzlage sowie des Finanzierungs-
bedarfs herangezogen. Die Berechnungsmethode der APMs kann dabei von jener anderer Unternehmen abweichen,
was die Vergleichbarkeit einschrankt. Fir die Beurteilung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von Covestro
sollten diese alternativen Leistungskennzahlen nicht isoliert oder als Alternative zu den im Konzernabschluss
dargestellten und im Einklang mit den IFRS ermittelten Finanzkennzahlen herangezogen werden.

Erlduterungen zur Definition und Ermittlung dieser alternativen Leistungskennzahlen sind im Kapitel 17 ,Alternative
Leistungskennzahlen” des zusammengefassten Lageberichts im Geschaftsbericht 2018 zu finden.

Abkurzungen
Abkulrzungen, die in diesem Bericht Anwendung finden, werden im Glossar des Covestro-Geschaftsberichts 2018
erlutert.

Dieser Zwischenbericht wurde am 24. Juli 2019 verdffentlicht. Er liegt in deutscher und englischer Sprache vor.
Bei Unterschieden ist die deutsche Fassung verbindlich.
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Covestro am Kapitalmarkt

Kursentwicklung der Covestro-Aktie im Marktvergleich im 1. Halbjahr 2019
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Covestro-Schlusskurse Xetra® Quelle: Bloomberg

Positive Aktienmarktentwicklung in unsicherem Umfeld

Wenn auch die gesamtwirtschaftliche Lage weltweit von Unsicherheiten geprégt ist, zeigten die européischen
Aktienmarkte im 1. Halbjahr 2019 eine gute Entwicklung und damit eine Erholung vom schwachen Borsenjahr
2018. Zahlreiche Indizes wie der EURO STOXX 50® entwickelten sich im 1. Halbjahr 2019 positiv. Der flr Covestro
relevante DAX lag Ende Junium 17,4% Uber dem Wert zum Jahresende 2018, wahrend der STOXX® Europe 600
Chemicals im selben Zeitraum um 18,5 % stieg. Einzelne Chemiewerte zeigten in diesem Zeitraum jedoch weiter-
hin eine starke Volatilitat und gemaBigte Entwicklung, gepragt durch Unsicherheiten angesichts der Handels-
konflikte, einer Verlangsamung des weltwirtschaftlichen Wachstums und der Industrieproduktion.

In diesem Kapitalmarktumfeld konnte die Covestro-Aktie das 1.Halbjahr 2019 mit einem Xetra®-Schlusskurs von
44,71 € abschlieBen, was einem Kursplus von 3,5% im Vergleich zum Jahresende 2018 entspricht. Ihren Halbjahres-
tiefststand markierte die Aktie am 31.Mai 2019 mit einem Schlusskurs von 39,23 €. Ihren Halbjahreshdchststand
erreichte die Aktie am 12. April 2019 mit 55,32 €.

Covestro-Aktie im Uberblick

2. Quartal 1. Halbjahr
2019 2019

Durchschnittlicher Tagesumsatz in Mio. Aktien 1.3 1.4 1.2 1.4
Hochstkurs in€ 82,10 55,32 95,00 55,52
Tiefstkurs in€ 71,88 39,23 7188 3923
Stichtag in€ 76,42 44,71 76,42 44,71
Ausstehende Aktien (Stichtag) in Mio. Aktien 192,6 1827 192,6 1827
Marktkapitalisierung (Stichtag) in Mio. € 14.717 8.169 14.717 8.169

Covestro-Schlusskurse Xetra®; Quelle: Bloomberg

Dividende von 2,40 € je Aktie ausgezahlt

Auf der diesjahrigen Hauptversammlung, die am 12. April 2019 im World Conference Center in Bonn stattfand,
stimmten die Aktionare dem Dividendenvorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat der Covestro AG fur das
Geschéaftsjahr 2018 in Hohe von 2,40 € je Aktie zu. Im Vergleich zum Vorjahr (2,20 €) entspricht dies einer Steigerung
von 9%. Die Dividende wurde am 17. April 2019 ausgezahilt.
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Neue Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien

Auf der diesjahrigen Hauptversammlung stimmten die Aktiondare dem Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat
der Covestro AG zu, den Vorstand zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien in Hohe von bis zu 10% vom
Grundkapital zu erméchtigen. Nach deutschem Aktiengesetz ist eine solche Erméchtigung Voraussetzung, um
zukunftig uber mogliche weitere Aktienrtckkaufe entscheiden zu kénnen.

Moody's bestatigt die Bonitatsnote

Zum Ende des 1. Halbjahres 2019 hat die Ratingagentur Moody’s Investors Service, London (Vereinigtes Konigreich),
das bestehende Investment-Grade-Rating von Covestro Uberprift und am 2. Juli 2019 die Bonitatsnote fur das
Unternehmen bestatigt. Mit einer Einstufung von Covestro im Baa1-Bereich mit stabilem Ausblick sind sehr gute
Voraussetzungen fur die Unternehmensfinanzierung gegeben. Dies gilt insbesondere bei Finanzierungen tUber den
internationalen Fremdkapitalmarkt.

Acht Analysten empfehlen zum Kauf

Zum Halbjahresende 2019 wurde die Covestro-Aktie von 23 Wertpapierhausern beurteilt: Acht Analysten empfahlen
sie zum Kauf, zwOIf bewerteten sie neutral und drei sprachen sich fur einen Verkauf aus. Das angegebene Kursziel
lag zu diesem Zeitpunkt im Durchschnitt bei 51 €.

Stammdaten der Covestro-Aktie

Grundkapital 183.000.000
Ausstehende Aktien (Halbjahresende) 182.704.602
Gattung Nennwertlose Stammaktien (Inhaberaktien)
ISIN DE0006062144
WKN 606214
Borsenkurzel 1COV
Reuters-Kurszeichen 1COV.DE
Bloomberg-Kurszeichen 1COV GY
Marktsegment Regulierter Markt
Transparenzlevel Prime Standard
Sektor Chemie

Index DAX




Konzernzwischenlagebericht
zum 30. Juni 2019
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1. Geschéftsentwicklung Covestro-Konzern

1. Geschaftsentwicklung Covestro-Konzern

2.Quartal 2019

Die abgesetzten Mengen im Kerngeschaft stiegen im 2. Quartal 2019 auf Konzernebene um 1,1% gegenuber dem
Vorjahresquartal, insbesondere aufgrund der Entwicklung im Segment Polycarbonates, welches seine abgesetzten
Mengen um 4,4% steigern konnte. Das Mengenwachstum im Kerngeschéaft betrug im Segment Polyurethanes
0.7 %, wohingegen die abgesetzten Mengen des Segments Coatings, Adhesives, Specialties um 4,7 % zurtickgingen.

Der Konzernumsatz in Hohe von 3.211 Mio. € sank im Vergleich zum Vorjahresquartal um 16,9% (Vorjahr:
3.863 Mio. €). Dies ist im Wesentlichen auf ricklufige Verkaufspreise zurtickzufuhren, die sich mit 18,7 % negativ
auf den Umsatz auswirkten. Die insgesamt abgesetzten Mengen blieben auf dem Niveau des Vorjahresquartals.
Die Veranderung der Wechselkurse hatte einen positiven Effekt in Hohe von 1,8% auf den Konzernumsatz.
Daruber hinaus hatte die Verédnderung des Portfolios einen umsatzmindernden Effekt in Héhe von 0,8%. Der
Verkauf des US-amerikanischen Platten-Geschéfts im 3. Quartal 2018 hatte einen negativen und der sukzessive
Anteilserwerb der japanischen DIC Covestro Polymer Ltd. im 2. Quartal 2019 einen positiven Effekt auf den
Umsatz des 2. Quartals 2019.

Von dem Umsatzrickgang des 2. Quartals 2019 waren alle Segmente betroffen. Im Segment Polyurethanes sank
der Umsatz um 24,3% auf 1.489 Mio. € (Vorjahr: 1.966 Mio. €) und im Segment Polycarbonates um 15,0% auf
898 Mio. € (Vorjahr: 1.056 Mio. €). Im Segment Coatings, Adhesives, Specialties ging der Umsatz um 1,3% auf
621 Mio. € (Vorjahr: 629 Mio. €) zurlck.

Covestro-Konzern Covestro-Konzern
Umsatzerl6se pro Quartal EBITDA pro Quartal
inMio. € inMio. €
2018 3.779 2018! 1.063
Q1 Q1
2018 3.863 2018! 985
Q2 Q2
2018 3.702 2018" 859
Q3 Q3
2019 2019
2018 3.272 2018" 293
Q4 Q4
2019 2019
I T T T 1 I T T T 1
0 1.000 2.000 3.000 4,000 0 300 600 900 1.200

1 Vergleichsinformationen wurden nicht angepasst, sieche Anhangangabe 2.1 ,Im laufenden Geschéftsjahr erstmals angewendete Rechnungslegungsvorschriften”.

Das EBITDA auf Konzernebene ging im 2. Quartal 2019 um 53,4% auf 459 Mio. € (Vorjahr: 985 Mio. €) zurlick. Der
Ergebnisrlickgang resultierte im Wesentlichen aus geringeren Margen in den Segmenten Polyurethanes und
Polycarbonates. Hingegen hatten Mengenausweitungen, geringere Ruckstellungen fur die kurzfristige variable
VergUtung sowie Effekte aus der Anwendung des neuen Rechnungslegungsstandards IFRS 16 (Leasingverhéltnisse)
einen positiven Effekt auf das Ergebnis. Dartber hinaus wirkte sich der Einmalertrag aus der Neubewertung der zuvor
nach der Equity-Methode bilanzierten Anteile der DIC Covestro Polymer Ltd. ebenfalls ergebnisverbessernd aus.

Das EBITDA im Segment Polyurethanes sank um 70,5% auf 172 Mio. € (Vorjahr: 583 Mio. €) und im Segment
Polycarbonates um 46,0 % auf 154 Mio. € (Vorjahr: 285 Mio. €). Im Segment Coatings, Adhesives, Specialties stieg
es um 7,9% auf 150 Mio. € (Vorjahr: 139 Mio. €).

Die Abschreibungen stiegen im 2. Quartal 2019 um 16,4 % auf 185 Mio. € (Vorjahr: 159 Mio. €). Diese setzten
sich zusammen aus Abschreibungen auf Sachanlagen in Hohe von 180 Mio. € (Vorjahr:153 Mio. €) sowie aus

Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte in Hohe von 5 Mio. € (Vorjahr: 6 Mio. €).

Das EBIT des Covestro-Konzerns sank im 2. Quartal 2019 um 66,8% auf 274 Mio. € (Vorjahr: 826 Mio. €).
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1. Geschéftsentwicklung Covestro-Konzern

Unter Einbezug des Finanzergebnisses in Hohe von —23 Mio. € (Vorjahr: =27 Mio. €) ging das Ergebnis vor
Ertragsteuern gegentber dem Vorjahresquartal auf 251 Mio. € (Vorjahr: 799 Mio. €) zurlck. Daraus resultierte
nach Abzug eines ergebnisbedingt niedrigeren Steueraufwands in Héhe von 61 Mio. € (Vorjahr: 193 Mio. €) ein
Ergebnis nach Steuern in Héhe von 190 Mio. € (Vorjahr: 606 Mio. €). Unter Berlcksichtigung der Anteile anderer
Gesellschafter ergab sich ein Konzernergebnis von 189 Mio. € (Vorjahr: 604 Mio. €). Im Vergleich zum Vorjahres-
quartal sank das Ergebnis je Aktie auf 1,03 € (Vorjahr: 3,07 €).

Die Cashflows aus operativer Tatigkeit reduzierten sich trotz geringerer Ertragsteuerzahlungen auf 164 Mio. €
(Vorjahr: 517 Mio. €), im Wesentlichen bedingt durch den Riickgang des EBITDA.

Der Free Operating Cash Flow verringerte sich im 2. Quartal 2019 auf —55 Mio. € (Vorjahr: 364 Mio. €. Dieser Rick-
gang resultierte aus niedrigeren Cashflows aus operativer Tatigkeit sowie gestiegenen Ausgaben fur Sachanlagen
und immaterielle Vermodgenswerte. Diese erhdhten sich um 43,1 % auf 219 Mio. € (Vorjahr: 153 Mio. €).

1. Halbjahr 2019

Das Mengenwachstum im Kerngeschaft betrug im 1. Halbjahr 2019 auf Konzernebene —0,4%. Das Segment
Polyurethanes verzeichnete ein Wachstum von 0,3%, wohingegen die Absatzmengen in den Segmenten
Polycarbonates und Coatings, Adhesives, Specialties im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 1,0% bzw. 2,4%
zurlckgingen.

Der Konzernumsatz sank im 1. Halbjahr 2019 im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 16,4% auf 6.386 Mio. €
(Vorjahr: 7.642 Mio. €). Der Umsatzriickgang resultierte im Wesentlichen aus einem um insgesamt 18,5 % niedrigeren
Verkaufspreisniveau. Insbesondere in den Segmenten Polycarbonates und Polyurethanes lagen die Verkaufspreise
deutlich unter dem Niveau des Vorjahreszeitraums. Die insgesamt abgesetzten Mengen blieben hingegen auf
dem Vorjahresniveau. Die Veranderung der Wechselkurse hatte einen positiven Effekt in Hohe von 2,1 %. DarUber
hinaus hatte die Veranderung des Portfolios einen umsatzmindernden Effekt in Hohe von 0,9 %.

Die Segmente Polyurethanes und Polycarbonates verzeichneten im 1. Halbjahr 2019 einen Umsatzriickgang. So
sank der Umsatz im Segment Polyurethanes um 24,3% auf 2.965 Mio. € (Vorjahr: 3.916 Mio. €) und im Segment
Polycarbonates um 15,8% auf 1.758 Mio. € (Vorjahr: 2.089 Mio. €). Das Segment Coatings, Adhesives, Specialties
verzeichnete hingegen einen Umsatzanstieg in Héhe von 2,2% auf 1.248 Mio. € (Vorjahr: 1.221 Mio. €).

Das EBITDA auf Konzernebene reduzierte sich im 1.Halbjahr 2019 gegenliber dem Vorjahreszeitraum von
2.048 Mio. € um 56,0% auf 901 Mio. €, getrieben durch Ergebnisriickgange in den Segmenten Polyurethanes und
Polycarbonates.

Die Abschreibungen stiegen im 1. Halbjahr 2019 um 15,2% auf 363 Mio. € (Vorjahr: 315 Mio. €). Diese setzten
sich zusammen aus Abschreibungen auf Sachanlagen in Hohe von 354 Mio. € (Vorjahr: 304 Mio. €) sowie aus
Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte in Hohe von 9 Mio. € (Vorjahr: 11 Mio. €).

Das EBIT des Covestro-Konzerns reduzierte sich im 1.Halbjahr 2019 um 69,0% auf 538 Mio. € (Vorjahr:
1.733 Mio. €).

Unter Einbezug des Finanzergebnisses von —46 Mio. € (Vorjahr: =55 Mio. €) sank das Ergebnis vor Ertragsteuern
gegenlber dem Vorjahreszeitraum auf 492 Mio. € (Vorjahr: 1.678 Mio. €). Daraus resultierte nach Abzug eines
ergebnisbedingt geringeren Steueraufwands von 122 Mio. € (Vorjahr: 426 Mio. €) ein Ergebnis nach Steuern in
Hoéhe von 370 Mio. € (Vorjahr: 1.252 Mio. €). Unter Berlcksichtigung der Anteile anderer Gesellschafter ergab sich
ein Konzernergebnis von 368 Mio. € (Vorjahr: 1.248 Mio. €). Das Ergebnis je Aktie ging auf 2,01 € (Vorjahr: 6,31 €)
zurdck.

Die Cashflows aus operativer Tatigkeit sanken im 1. Halbjahr 2019 auf 284 Mio. € (Vorjahr: 969 Mio. €). Dies ist im
Wesentlichen bedingt durch den Rickgang des EBITDA, welcher durch niedrigere Ertragsteuerzahlungen und eine
geringere Mittelbindung im Working Capital nicht ausgeglichen werden konnte.

Der Free Operating Cash Flow ging im 1. Halbjahr 2019 auf =100 Mio. € (Vorjahr: 728 Mio. €) zurtick. Neben geringeren
Cashflows aus operativer Tatigkeit stiegen die Ausgaben fUr Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte auf
384 Mio. € (Vorjahr: 241 Mio. €).
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2. Geschéftsentwicklung nach Segmenten

2. Geschaftsentwicklung nach Segmenten

2.1 Polyurethanes

Kennzahlen Polyurethanes

2. Quartal 1. Halbjahr
2019 2019

in Mio. € in Mio. € in % in Mio. € in Mio. € in %

Mengenwachstum im
Kerngeschéft? 3.9% 0.7% 1.4% 0.3%
Umsatzerlose 1.966 1.489 -243 3.916 2.965 -24,3
Umsatzverédnderung

Menge 33% 0.8% 0,3% 1.9%

Preis 92% -26,8% 132% -281%

Wahrung -44% 1,7% -59% 1.9%

Portfolio 0,0% 0.0% 0.0% 0.0%
Umsatzerldse nach Regionen

EMLA 871 643 -26,2 1.731 1.312 -24,2

NAFTA 486 444 -86 961 855 -11,0

APAC 609 402 -34,0 1.224 798 -34.8
EBITDA 583 172 -70,5 1.220 329 -73,0
EBIT 492 72 -854 1.039 129 -87,6
Cashflows aus operativer
Tatigkeit 364 116 -68,1 540 120 -77.8
Ausgaben fiir Sachanlagen
und immaterielle
Vermdgenswerte 84 138 64,3 130 240 84,6
Free Operating Cash Flow 280 -22 . 410 -120

1 Vergleichsinformationen wurden nicht angepasst, sieche Anhangangabe 2.1 ,Im laufenden Geschéftsjahr erstmals angewendete Rechnungslegungsvorschriften”.
2 Vergleichswerte auf Basis der Definition des Kerngeschéftes zum 31. Marz 2019 ermittelt

2.Quartal 2019

Im 2. Quartal 2019 betrug das Mengenwachstum im Kerngeschéft von Polyurethanes 0,7 %. Positive Mengenent-
wicklungen in der Mdbel- und Bauindustrie konnten eine schwéachere Nachfrage aus der Automobilindustrie aus-
gleichen.

Der Umsatz von Polyurethanes in Hohe von 1.489 Mio. € verringerte sich im Vergleich zum Vorjahresquartal um
24,3% (Vorjahr: 1.966 Mio. €), getrieben durch ein um 26,8% niedrigeres Verkaufspreisniveau infolge eines erhdhten
Wettbewerbsdrucks. Der Effekt der abgesetzten Mengen auf den Umsatz betrug 0,8%. DarUber hinaus hatte die
Entwicklung der Wechselkurse einen positiven Effekt in Hohe von 1,7 % auf den Umsatz.

In der Region EMLA sank der Umsatz um 26,2 % auf 643 Mio. € (Vorjahr: 871 Mio. €) aufgrund der deutlich geringeren
durchschnittlichen Verkaufspreise. Demgegeniber standen stabile Gesamtabsatzmengen und neutrale Wechsel-
kurseffekte. In der Region NAFTA verringerte sich der Umsatz um 8,6 % auf 444 Mio. € (Vorjahr: 486 Mio. €). Ein
signifikanter Anstieg der insgesamt abgesetzten Mengen und deutlich positive Wechselkurseffekte konnten das
erheblich niedrigere Verkaufspreisniveau nicht kompensieren. Der Umsatz in der Region APAC sank um 34,0% auf
402 Mio. € (Vorjahr: 609 Mio. €). Jeweils deutlich niedrigere durchschnittliche Verkaufspreise und Gesamtabsatz-
mengen hatten einen negativen Effekt auf den Umsatz, wohingegen sich die Wechselkursveranderungen leicht
positiv auf den Umsatz auswirkten.
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Polyurethanes Polyurethanes
Umsatzerlése pro Quartal EBITDA pro Quartal
inMio. € inMio. €
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' Vergleichsinformationen wurden nicht angepasst, siehe Anhangangabe 2.1 ,Im laufenden Geschaftsjahr erstmals angewendete Rechnungslegungsvorschriften”.

Das EBITDA von Polyurethanes verringerte sich im 2. Quartal 2019 gegentber dem Vorjahresquartal um 70,5%
auf 172 Mio. € (Vorjahr: 583 Mio. €). Treiber fur diesen Ruckgang war die durch den erhdhten Wettbewerbsdruck
deutlich negative Entwicklung der Verkaufspreise.

Das EBIT sank auf 72 Mio. € (Vorjahr: 492 Mio. €).

Der Free Operating Cash Flow verringerte sich auf —22 Mio. € (Vorjahr: 280 Mio. €). Wesentliche Grinde daftr
waren das niedrigere EBITDA und gestiegene Ausgaben fur Sachanlagen. Demgegenuber wirkten sich Mittelfrei-
setzungen u. a. in den Vorraten positiv auf den Free Operating Cash Flow aus.

1. Halbjahr 2019
Im 1. Halbjahr 2019 lag das Mengenwachstum im Kerngeschaft von Polyurethanes bei 0,3 %.

Der Umsatz des Segments sank im selben Zeitraum um 24,3% auf 2.965 Mio. € (Vorjahr: 3.916 Mio. €). Ein um
28,1% gesunkenes Verkaufspreisniveau wirkte sich negativ auf den Umsatz aus, wahrend sich ein Anstieg der
insgesamt abgesetzten Mengen mit 1,9% umsatzerhdhend auswirkte. Die Wechselkursveranderungen hatten
einen positiven Effekt auf den Umsatz in Hohe von 1,9 %.

Das EBITDA ging um 73,0% auf 329 Mio. € zurlck (Vorjahr: 1.220 Mio. €), bedingt durch die deutlich negative
Verkaufspreisentwicklung.

Das EBIT verringerte sich um 87,6 % auf 129 Mio. € (Vorjahr: 1.039 Mio. €).
Der Free Operating Cash Flow sank auf —120 Mio. € (Vorjahr: 410 Mio. €). Ausschlaggebend fir diesen Ruckgang

waren das niedrigere EBITDA und gestiegene Ausgaben fir Sachanlagen. Daneben hatten Mittelfreisetzungen in
den Vorraten und den Forderungen einen positiven Effekt.
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2.2 Polycarbonates

Kennzahlen Polycarbonates

2019 2019
in Mio. € in Mio. € in % in Mio. € in Mio. € in %
Mengenwachstum im
Kerngeschéft? 53% 4,4% 4,0% -1.0%
Umsatzerlose 1.056 898 -15,0 2.089 1.758 -15,8
Umsatzveréanderung
Menge 56% 5.7 % 2,8% 1.5%
Preis 15.2% -188% 15,8% -158%
Wahrung -49% 1.7% -6.6% 2,1%
Portfolio 0.0% -36% 0,0% -36%
Umsatzerlése nach Regionen
EMLA 353 306 -133 715 5895 -16,8
NAFTA 209 190 -91 412 378 -83
APAC 494 402 -18,6 962 785 -184
EBITDA 285 154 -46,0 588 309 -47.4
EBIT 241 99 -58,9 501 204 -59,3
Cashflows aus operativer
Tatigkeit 155 93 -40,0 234 231 -13
Ausgaben fiir Sachanlagen
und immaterielle
Vermdégenswerte 44 42 -4,5 67 81 209
Free Operating Cash Flow 111 51 -54,1 167 150 -10,2

1 Vergleichsinformationen wurden nicht angepasst, siehe Anhangangabe 2.1 ,Im laufenden Geschéftsjahr erstmals angewendete Rechnungslegungsvorschriften”.
2 Vergleichswerte auf Basis der Definition des Kerngeschéftes zum 31. Marz 2019 ermittelt

2. Quartal 2019

Im 2. Quartal 2019 erhéhten sich die Absatzmengen im Kerngeschéaft des Segments Polycarbonates um 4,4%
gegenuber dem Vorjahresquartal. Wahrend die Elektro-/Elektronikindustrie und die Bauindustrie zu diesem
Wachstum beitrugen, fUhrte die schwache Nachfrage aus der Automobilindustrie zu rlicklaufigen Absatzmengen.

Der Umsatz im Segment Polycarbonates sank um 15,0% auf 898 Mio. € (Vorjahr: 1.056 Mio. €). Das geringere
Verkaufspreisniveau hatte einen umsatzmindernden Effekt in Hohe von 18,8%, bedingt durch den gestiegenen
Wettbewerbsdruck. Der Anstieg der insgesamt abgesetzten Mengen wirkte sich dagegen mit 5,7 % positiv auf
den Umsatz aus. Wechselkursveranderungen hatten einen umsatzerhéhenden Effekt in Hohe von 1,7 %. Dartber
hinaus wirkte sich der Portfolioeffekt aus dem Verkauf des US-amerikanischen Platten-Geschafts im
3. Quartal 2018 mit 3,6 % negativ auf den Umsatz des 2. Quartals 2019 aus.

In der Region EMLA reduzierte sich der Umsatz um 13,3% auf 306 Mio. € (Vorjahr: 353 Mio. €). Rucklaufige
Gesamtabsatzmengen hatten einen leicht negativen Effekt auf den Umsatz. Daneben wirkte sich ein niedrigeres
Verkaufspreisniveau deutlich umsatzmindernd aus. Der Effekt aus der Entwicklung der Wechselkurse blieb neutral.
In der Region NAFTA sank der Umsatz um 9,1% auf 190 Mio. € (Vorjahr: 209 Mio. €), im Wesentlichen durch den
oben genannten, deutlich umsatzmindernden Portfolioeffekt. Ein signifikanter Anstieg der insgesamt abgesetzten
Mengen und eine deutlich positive Entwicklung der Wechselkurse hatten einen umsatzerhnéhenden Effekt.
Demgegenlber wirkte sich der Riickgang des Verkaufspreisniveaus signifikant negativ auf den Umsatz aus. In der
Region APAC sank der Umsatz um 18,6% auf 402 Mio. € (Vorjahr: 494 Mio. €). Signifikant gestiegene gesamte
Absatzmengen und eine leicht positive Entwicklung der Wechselkurse konnten das deutlich gesunkene Verkaufs-
preisniveau nicht ausgleichen.
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Polycarbonates Polycarbonates
Umsatzerlése pro Quartal EBITDA pro Quartal
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2018 1.033 2018! 303
Q1 Q1
2018 1.056 2018? 285
Q2 Q2
2018 1.038 2018" 315
Q3 Q3
2019 2019
2018 924 2018? 133
Q4 Q4
2019 2019
T T T T 1 T T T T 1
0 300 600 900 1.200 0 100 200 300 400

' Vergleichsinformationen wurden nicht angepasst, siehe Anhangangabe 2.1 ,Im laufenden Geschaftsjahr erstmals angewendete Rechnungslegungsvorschriften”.

Das EBITDA von Polycarbonates verringerte sich im 2. Quartal 2019 gegentber dem Vorjahresquartal um 46,0% auf
154 Mio. € (Vorjahr: 285 Mio. €), im Wesentlichen durch die negative Entwicklung der Verkaufspreise. Demgegenuber
wirkten sich hoéhere Verkaufsmengen und gesunkene Rohstoffpreise ergebniserhéhend aus. Darlber hinaus hatte
der Portfolioeffekt aus dem Verkauf des US-amerikanischen Platten-Geschéafts einen negativen Effekt auf das EBITDA.

Das EBIT sank um 58,9 % auf 99 Mio. € (Vorjahr: 241 Mio. €).

Der Free Operating Cash Flow ging um 54,1 % auf 51 Mio. € (Vorjahr: 111 Mio. €) zurtck. Wesentlicher Treiber war
ein Ruckgang des EBITDA, der teilweise durch eine Mittelfreisetzung in den Vorraten kompensiert werden konnte.

1. Halbjahr 2019
Im 1. Halbjahr 2019 sanken die Absatzmengen im Kerngeschaft im Segment Polycarbonates gegeniber dem
Vorjahreszeitraum um 1,0 %.

Der Umsatz im Segment Polycarbonates ging im 1. Halbjahr 2019 um 15,8% auf 1.758 Mio. € zurtck (Vorjahr:
2.089 Mio. €). Vor allem das niedrigere Verkaufspreisniveau wirkte sich mit 15,8% umsatzreduzierend aus. Die
Entwicklung der insgesamt abgesetzten Mengen und die Veranderung der Wechselkurse in Hohe von 1,5% bzw.
2,1% konnten den negativen Effekt in Hohe von 3,6 % aus dem Verkauf des US-amerikanischen Platten-Geschéfts
im 3. Quartal 2018 kompensieren.

Das EBITDA von Polycarbonates sank im 1.Halbjahr 2019 gegenuber dem Vorjahreszeitraum um 47.4% auf
309 Mio. € (Vorjahr: 588 Mio. €), im Wesentlichen aufgrund der negativen Verkaufspreisentwicklung.

Das EBIT verringerte sich um 59,3 % auf 204 Mio. € (Vorjahr: 501 Mio. €).

Der Free Operating Cash Flow verringerte sich um 10,2% auf 150 Mio. € (Vorjahr: 167 Mio. €). Mittelfreisetzungen
in den Vorraten und den Forderungen konnten das geringere EBITDA teilweise kompensieren.
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2.3 Coatings, Adhesives, Specialties

Kennzahlen Coatings, Adhesives, Specialties

2019 2019
in Mio. € in Mio. € in % in Mio. € in Mio. € in %
Mengenwachstum im
Kerngeschéft? 54% -4,7% 2,0% -24%
Umsatzerlése 629 621 -1.3 1.221 1.248 2,2
Umsatzveréanderung
Menge 6.3% -45% 2,0% -1.7%
Preis 1,7 % -04% 1.3% 0.6%
Wahrung -39% 22% -49% 2,6%
Portfolio 0.0% 1.4% 0,0% 0,7%
Umsatzerlése nach Regionen
EMLA 299 277 -74 597 571 -4,4
NAFTA 137 144 5,1 259 288 11,2
APAC 193 200 36 365 389 6.6
EBITDA 139 150 7.9 275 296 7.6
EBIT 116 120 34 229 238 3.9
Cashflows aus operativer
Tatigkeit 66 38 -42,4 83 50 -39,8
Ausgaben fiir Sachanlagen
und immaterielle
Vermdégenswerte 25 40 60,0 44 64 45,5
Free Operating Cash Flow 41 -2 . 39 -14

1 Vergleichsinformationen wurden nicht angepasst, siehe Anhangangabe 2.1 ,Im laufenden Geschéftsjahr erstmals angewendete Rechnungslegungsvorschriften”.
2 Vergleichswerte auf Basis der Definition des Kerngeschéftes zum 31. Marz 2019 ermittelt

2. Quartal 2019

Im 2. Quartal 2019 verringerten sich die abgesetzten Mengen im Kerngeschéft des Segments Coatings, Adhesives,
Specialties um 4,7 % gegenlber dem Vorjahresquartal, getrieben von einer schwacheren Nachfrage aus der Auto-
mobil- und Bauindustrie.

Der Umsatz des Segments ging um 1,3 % zurtick auf 621 Mio. € (Vorjahr: 629 Mio. €). Dabei wirkte sich der Rickgang
der insgesamt abgesetzten Mengen mit 4,5 % negativ auf den Umsatz aus. Die Verdnderung des Verkaufspreis-
niveaus betrug —0,4%. Die Entwicklung der Wechselkurse hatte einen umsatzerhéhenden Effekt in Héhe von
2.2%. DarUber hinaus wirkte sich der sukzessive Anteilserwerb der japanischen DIC Covestro Polymer Ltd. mit
1,4 % positiv auf den Umsatz aus.

In der Region EMLA sank der Umsatz um 7,4% auf 277 Mio. € (Vorjahr: 299 Mio. €). Die ricklaufigen gesamten
Absatzmengen wirkten sich deutlich umsatzmindernd aus. DemgegenUber blieben die durchschnittlichen Verkaufs-
preise weitgehend stabil auf dem Vorjahresniveau. Der Effekt aus den Veranderungen der Wechselkurse blieb
ebenfalls neutral. In der Region NAFTA erhohte sich der Umsatz um 5,1 % auf 144 Mio. € (Vorjahr: 137 Mio. €). Ein
signifikant positiver Effekt aus Wechselkursverdnderungen konnte den geringfugigen Ruckgang der insgesamt
abgesetzten Mengen mehr als kompensieren. Dartuber hinaus wirkte sich die Entwicklung der durchschnittlichen
Verkaufspreise leicht positiv auf den Umsatz aus. In der Region APAC stieg der Umsatz um 3,6 % auf 200 Mio. €
(Vorjahr: 193 Mio. €). Der zuvor genannte Portfolioeffekt und die Veranderungen der Wechselkurse hatten eine
leicht umsatzerhohende Wirkung. Die insgesamt abgesetzten Mengen blieben stabil auf dem Vorjahresniveau,
wohingegen sich die durchschnittlichen Verkaufspreise geringfligig negativ auf den Umsatz auswirkten.
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Coatings, Adhesives, Specialties Coatings, Adhesives, Specialties
Umsatzerlése pro Quartal EBITDA pro Quartal
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1 Vergleichsinformationen wurden nicht angepasst, siehe Anhangangabe 2.1 ,Im laufenden Geschéftsjahr erstmals angewendete Rechnungslegungsvorschriften”.

Das EBITDA von Coatings, Adhesives, Specialties erhdhte sich im 2. Quartal 2019 um 7,9 % auf 150 Mio. € (Vorjahr:
139 Mio. €), im Wesentlichen durch den Einmalertrag aus der Neubewertung, der zuvor nach der Equity-Methode
bilanzierten Anteile der japanischen DIC Covestro Polymer Ltd. Demgegentber wirkten sich gesunkene Absatz-
mengen negativ auf die Entwicklung des EBITDA aus.

Das EBIT stieg um 3,4 % auf 120 Mio. € (Vorjahr: 116 Mio. €).

Im 2. Quartal 2019 betrug der Free Operating Cash Flow —2 Mio. € (Vorjahr: 41 Mio. €). Der Verbesserung des EBITDA
und einer Mittelfreisetzung in den Forderungen standen gestiegene Ausgaben fir Sachanlagen und eine héhere
Mittelbindung in den Verbindlichkeiten gegentber.

1. Halbjahr 2019
Im 1. Halbjahr 2019 sanken die Absatzmengen im Kerngeschaft von Coatings, Adhesives, Specialties um 2,4 %
gegenuber dem Vorjahreszeitraum.

Im selben Zeitraum stieg der Umsatz von Coatings, Adhesives, Specialties um 2,2% auf 1.248 Mio. € (Vorjahr:
1.221 Mio. €). Der Effekt auf den Umsatz aus den durchschnittlichen Verkaufspreisen belief sich auf 0,6 %, wahrend
sich der Ruckgang der insgesamt abgesetzten Mengen um 1,7 % umsatzreduzierend auswirkte. Die Entwicklung
der Wechselkurse hatte eine positive Wirkung auf den Umsatz in Héhe von 2,6 %. Aus dem sukzessiven Anteilser-
werb der japanischen DIC Covestro Polymer Ltd. ergab sich ein Portfolioeffekt in Hohe von 0,7 % auf den Umsatz.

Das EBITDA verbesserte sich im 1. Halbjahr 2019 gegenuber dem Vorjahreszeitraum um 7,6% auf 296 Mio. €
(Vorjahr: 275 Mio. €), im Wesentlichen getrieben durch den zuvor genannten Einmalertrag. DarUber hinaus hatte die
Entwicklung der Verkaufspreise ebenfalls einen ergebniserhdhenden Effekt. Die niedrigeren Absatzmengen wirkten
sich hingegen negativ auf das Ergebnis aus.

Das EBIT erhohte sich um 3,9 % auf 238 Mio. € (Vorjahr: 229 Mio. €).
Der Free Operating Cash Flow lag im 1. Halbjahr 2019 bei —14 Mio. € (Vorjahr: 39 Mio. €). Hohere Mittelbindungen

in den Vorraten und den Verbindlichkeiten sowie gestiegene Ausgaben flr Sachanlagen Uberwogen den Anstieg
des EBITDA und die Mittelfreisetzung in den Forderungen.
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3. Finanz- und Vermogenslage Covestro-Konzern

Kapitalflussrechnung Covestro-Konzern (Kurzfassung)

2019 2019

in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
EBITDA 985 459 2.048 901
Gezahlte Ertragsteuern -279 -144 -335 -223
Veranderung Pensionsriickstellungen - 17 8 26
Gewinne (-)/ Verluste (+) aus dem Abgang von langfristigen
Vermogenswerten - -19 1 =17
Veranderung Working Capital/ Sonstige nichtzahlungswirksame
Vorgange -189 -149 -753 -403
Cashflows aus operativer Tatigkeit 517 164 969 284
Ausgaben fur Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte -153 -219 -241 -384
Free Operating Cash Flow 364 -55 728 -100
Cashflows aus investiver Tatigkeit -65 -184 -35 -373
Cashflows aus Finanzierungstatigkeit -903 -109 -1.692 -143
Zahlungswirksame Veranderung aus Geschéftstatigkeit -451 -129 -758 -232
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente am
Periodenanfang 926 771 1.232 865
Veranderung aus Wechselkursanderungen - -2 1 7
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente am
Periodenende 475 640 475 640

' Vergleichsinformationen wurden nicht angepasst, siehe 2.1 ,Im laufenden Geschéftsjahr erstmals angewendete Rechnungslegungsvorschriften”.

Cashflows aus operativer Tatigkeit

Im 2.Quartal 2019 gingen die Cashflows aus operativer Tatigkeit auf 164 Mio. € (Vorjahr: 517 Mio. €) zurtck.
MaBgeblich fur den Rickgang war eine Verschlechterung des EBITDA. DemgegenUber standen geringere Ertrag-
steuerzahlungen. Nach Abzug der Ausgaben flr Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte ergab sich ein
Free Operating Cash Flow in Hohe von —55 Mio. € (Vorjahr: 364 Mio. €).

Mit 284 Mio. € lagen die Cashflows aus operativer Tatigkeit des 1. Halbjahres 2019 unter dem Vorjahreswert in
Hoéhe von 969 Mio. €. Abzlglich der Ausgaben fUr Sachanlagen und immaterielle Vermodgenswerte in Hohe von
384 Mio. € (Vorjahr: 241 Mio. €) ergab sich ein Free Operating Cash Flow in Héhe von —100 Mio.€ (Vorjahr:
728 Mio. €).

Cashflows aus investiver Tatigkeit

Im 2.Quartal 2019 sind im Rahmen der investiven Tatigkeit insgesamt 184 Mio. € abgeflossen (Vorjahr: Mittel-
abflisse in Hohe von 65 Mio. €). Ausgaben fur Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte in Hohe von
219 Mio. € (Vorjahr: 153 Mio. €) standen dabei u. a. Mittelzuflisse aus fallig gewordenen Bankeinlagen gegenuber.

Im 1. Halbjahr 2019 flossen im Rahmen der investiven Tatigkeit insgesamt 373 Mio. € ab (Vorjahr: Mittelabflisse in
Hoéhe von 35 Mio. €). Im Wesentlichen handelte es sich dabei um Ausgaben fur Sachanlagen und immaterielle
Vermdgenswerte in Hohe von 384 Mio. € (Vorjahr: 241 Mio. €).

Cashflows aus Finanzierungstatigkeit

Im Rahmen der Finanzierungstatigkeit verzeichnete der Covestro-Konzern im 2. Quartal 2019 Mittelabflisse in
Hohe von 109 Mio. € (Vorjahr: Mittelabflisse in Hohe von 903 Mio. €). Der im April 2019 gezahlten Dividende
der Covestro AG in Hohe von 438 Mio. € standen Mittelzuflisse aus Kreditaufnahmen in Héhe von 440 Mio. €
gegenuber. DarUber hinaus fUhrten Schuldentilgungen und Zinsausgaben in Hoéhe von 87 Mio. € bzw. 21 Mio. € zu
weiteren Mittelabflissen.

Im 1. Halbjahr 2019 flossen im Rahmen der Finanzierungstatigkeit Mittel in Hohe von 143 Mio. € ab (Vorjahr: Mittel-
abflisse in Hohe von 1.692 Mio. €).
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Nettofinanzverschuldung

in Mio. € in Mio. €
Anleihen 996 997
Verbindlichkeiten gegenulber Kreditinstituten 24 425
Leasingverbindlichkeiten? 193 821
Verbindlichkeiten aus derivativen Finanzinstrumenten 12 11
Sonstige Finanzverbindlichkeiten - =
Forderungen aus derivativen Finanzinstrumenten =12 =1@
Finanzverschuldung 1.213 2.244
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelédquivalente -865 -640
Kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte - -
Nettofinanzverschuldung 348 1.604

' Vergleichsinformationen wurden nicht angepasst, siehe 2.1 ,Im laufenden Geschéftsjahr erstmals angewendete Rechnungslegungsvorschriften”.
2 Enthalten zum 30. Juni 2019 auch die Leasingverbindlichkeiten aus der Erstanwendung von IFRS 16

Die Nettofinanzverschuldung des Covestro-Konzerns zum 30.Juni2019 erhdhte sich im Vergleich zum
31. Dezember 2018 um 1.256 Mio. € auf 1.604 Mio. €. Der Anstieg der Finanzverschuldung resultierte im Wesentlichen
aus der Erstanwendung des Rechnungslegungsstandards IFRS 16 und der damit einhergehenden Erh6hung
der Leasingverbindlichkeiten sowie der Aufnahme kurzfristiger Kredite. Darlber hinaus reduzierten sich die
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente um 225 Mio. € auf 640 Mio. €.

Bilanz Covestro-Konzern (Kurzfassung)

30.06.2019

in Mio. € in Mio. €
Langfristige Vermdgenswerte? 5.801 6.612
Kurzfristige Vermdgenswerte 5.283 5.049
Gesamtvermogen 11.084 11.661
Eigenkapital 5.375 5.205
Langfristiges Fremdkapital® 3.126 887
Kurzfristiges Fremdkapital 2.583 2.499
Fremdkapital 5.709 6.456
Gesamtkapital 11.084 11.661

1 Vergleichsinformationen wurden nicht angepasst, siehe 2.1 ,Im laufenden Geschéftsjahr erstmals angewendete Rechnungslegungsvorschriften”.
2 Enthalten zum 30. Juni 2019 auch die Leasingverbindlichkeiten aus der Erstanwendung von IFRS 16

Im Vergleich zum 31. Dezember 2018 erhohte sich die Bilanzsumme zum 30. Juni2019 um 577 Mio. € auf
11.661 Mio. €.

Die langdfristigen Vermogenswerte verzeichneten einen Anstieg um 811 Mio. € auf 6.612 Mio. €, vor allem aufgrund
einer Erhohung der Sachanlagen, die im Wesentlichen aus der Erstanwendung des Rechnungslegungsstandards
IFRS 16 resultierte. Die kurzfristigen Vermdgenswerte verringerten sich um 234 Mio. € auf 5.049 Mio. €. Dies ist
im Wesentlichen auf einen Rickgang der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente sowie der Vorrate
zurtckzuftihren. Dem standen hohere Ertragsteuererstattungsanspriiche und ein Anstieg der zur VerauBerung
gehaltenen Vermdgenswerte gegentber.

Das Eigenkapital verringerte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2018 um 170 Mio. € auf 5.205 Mio. €. MaB-
geblich flr den Rickgang war die Dividendenausschittung, welche durch das Ergebnis nach Ertragsteuern nicht
kompensiert werden konnte.

Das Fremdkapital erhdhte sich zum 30. Juni 2019 um 747 Mio. € auf 6.456 Mio. €. Die Ruckstellungen fur Pensionen
und ahnliche Verpflichtungen erhdhten sich um 259 Mio. € auf 1.704 Mio. €. Die langfristigen Finanzverbindlichkeiten
stiegen um 536 Mio. € auf 1.702 Mio. €, im Wesentlichen aufgrund der Erhdhung der Leasingverbindlichkeiten
resultierend aus der Erstanwendung von IFRS 16. Die kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten erhdhten sich um
493 Mio. € auf 552 Mio. €, vor allem durch die Aufnahme kurzfristiger Kredite.
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4. Prognose

4. Prognose

4.1 Konjunkturausblick

Konjunkturausblick

Ausblick

Wachstum' 2019

in % in % in %

Welt 3.1 2,8 2,7
Européische Union 2,0 1.3 1.3
davon Deutschland 15 1,0 0.5
NAFTA 2,7 2,4 24
davon USA 29 2,5 2,6
Asien-Pazifik 48 4,7 4,5
davon China 6.6 6.3 6.2

1 Reales Wachstum des Bruttoinlandsprodukts, Quelle: IHS (Global Insight), Wachstum 2018" und ,Ausblick Wachstum 2019*, Stand: Juli 2019.

FUr das Jahr 2019 erwarten wir mit 2,7 % ein gegeniber unserem Ausblick aus dem Geschaftsbericht 2018 leicht
schwacheres Wachstum der Weltwirtschaft. Die aktuelle Einschatzung der Entwicklung in der Region Asien-Pazifik
hat sich leicht abgeschwacht, wohingegen die Einschatzungen fur die Region NAFTA und die Europaische Union
unverandert blieben. Die Erwartung fur Deutschland wurde dagegen deutlich zurickgenommen. Insgesamt gehen
wir u.a. aufgrund von politischen Unwagbarkeiten in Europa und zunehmenden Handelshemmnissen weiterhin von
einem herausfordernden wirtschaftlichen Umfeld aus.

Hauptabnehmerbranchen’

FUr die Entwicklung der Bauindustrie rechnen wir bislang mit keinen oder nur geringflgigen Veranderungen gegen-
Uber der im Geschaftsbericht 2018 gegebenen Erwartung, sofern es keine weiteren globalen Handelshemmnisse
gibt. Die Mébelindustrie wird sich voraussichtlich etwas schwacher entwickeln als im Geschaftsbericht 2018
dargestellt. FUr die Elektro-/Elektronikindustrie und in besonderem MaBe flr die Automobilindustrie erwarten wir
dagegen einen deutlichen Ruckgang.

4.2 Prognose der steuerungsrelevanten Kennzahlen

Auf Basis der in diesem Bericht beschriebenen Geschaftsentwicklung bestatigen wir unter Abwagung der Risiko-
und Chancenpotenziale die Prognose fur die steuerungsrelevanten Kennzahlen aus dem Geschéftsbericht 2018
wie auch aus der Quartalsmitteilung zum 31. Mé&rz 2019 fUr den weiteren Verlauf des Geschaftsjahres 2019.

Das Mengenwachstum im Kerngeschaft erwarten wir im unteren bis mittleren einstelligen Prozentbereich. Diese
Entwicklung erwarten wir sowohl fir den Covestro-Konzern als auch fur die Segmente Polyurethanes, Polycarbona-
tes und Coatings, Adhesives, Specialties.

Wir rechnen im Geschaftsjahr 2019 mit einem Free Operating Cash Flow (FOCF) zwischen 300 Mio. € und 700 Mio. €.
FUr das Segment Polyurethanes rechnen wir mit einem Anstieg der Ausgaben fir Sachanlagen und immaterielle
Vermodgenswerte, welche Uber den erwarteten Mittelzuflissen aus der operativen Tatigkeit liegen werden. Einen
rcklaufigen FOCF erwarten wir auch fUr das Segment Polycarbonates, allerdings durfte die Entwicklung hier deutlich
besser ausfallen als fur den Gesamtkonzern. Fir das Segment Coatings, Adhesives, Specialties gehen wir von einem
FOCF ungefahr auf dem Niveau des Vorjahres aus.

Fur das Jahr 2019 erwarten wir einen ROCE? zwischen 8% und 13 %.

1 Eigene Berechnung, basierend auf den folgenden Quellen: LMC Automotive Limited, B+L, CSIL (Centre for Industrial Studies), Oxford Economics

2 ROCE: Der Return on Capital Employed misst die Verzinsung des eingesetzten Kapitals. Die Kennzahl berechnet sich aus dem Verhaltnis von EBIT nach Steuern
zum Capital Employed. Das Capital Employed stellt das im Unternehmen eingesetzte Kapital dar und entspricht der Summe von lang- und kurzfristigem Vermégen
abzuglich nichtzinstragender Verbindlichkeiten, etwa aus Lieferungen und Leistungen. Seit dem Geschéftsjahr 2019 werden bei der Ermittlung des Capital
Employed zusatzlich die Vermdgenswerte und Schulden ber(cksichtigt, die zur VeraduBerung gehalten werden.
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5. Chancen und Risiken

5. Chancen und Risiken

Als global agierendes Unternehmen mit einem diversifizierten Portfolio unterliegt der Covestro-Konzern einer
Vielzahl von Chancen und Risiken.

Das Chancen- und Risikomanagement ist bei Covestro integraler Bestandteil des konzernweiten Systems der
Unternehmensfuhrung. FUr eine ausfuhrliche Darstellung unseres Chancen- und Risikomanagementsystems
sowie der Chancen- und Risikolage verweisen wir auf das Kapitel 21 ,Chancen- und Risikobericht" des Geschéfts-
berichts 2018.

Grundlegende Veranderungen der Chancen- und Risikolage haben sich seit dem 31. Dezember 2018 nicht ergeben.
Bestandsgefahrdende Risiken fir den Konzern bestehen zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Zwischenberichts
weiterhin nicht.

Im Vergleich zur Darstellung im Geschaftsbericht 2018 (Konzernanhang, Anhangangabe 26 ,Rechtliche
Risiken") haben sich weder bei den dort beschriebenen Rechtsverfahren neue wesentliche Entwicklungen ergeben,
noch sind neue wesentliche Rechtsverfahren anhangig.
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Gewinn- und Verlustrechnung Covestro-Konzern

Gewinn- und Verlustrechnung Covestro-Konzern

2019 2019
in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
Umsatzerlése 3.863 3.211 7.642 6.386
Herstellungskosten -2.480 -2.449 -4.828 -4.856
Bruttoergebnis vom Umsatz 1.383 762 2.814 1.530
Vertriebskosten -364 -346 -708 -690
Forschungs- und Entwicklungskosten -68 -68 -136 -136
Allgemeine Verwaltungskosten -132 -97 —247 -193
Sonstige betriebliche Ertrage 11 31 23 58]
Sonstige betriebliche Aufwendungen -4 -8 -13 -26
EBIT? 826 274 1.733 538
Ergebnis aus at-equity bewerteten Beteiligungen -6 -8 -10 -14
Ergebnis aus sonstigen Beteiligungen - - - 1
Zinsertrag 7 9 12 19
Zinsaufwand =21 =22 -41 -45
Ubriges Finanzergebnis -7 -2 -16 =7
Finanzergebnis -27 -23 -55 -46
Ergebnis vor Ertragsteuern 799 251 1.678 492
Ertragsteuern -193 -61 -426 -122
Ergebnis nach Ertragsteuern 606 190 1.252 370
davon auf andere Gesellschafter entfallend 2 1 4 2
davon auf die Aktionére der Covestro AG entfallend
(Konzernergebnis) 604 189 1.248 368
in€ in€ in€ in€
Unverwassertes Ergebnis je Aktie® 3,07 1,03 6,31 2,01
Verwissertes Ergebnis je Aktie® 3,07 1,03 6,31 2,01

1 Vergleichsinformationen wurden nicht angepasst, siehe Anhangangabe 2.1 ,Im laufenden Geschéftsjahr erstmals angewendete Rechnungslegungsvorschriften”.
2 EBIT: Ergebnis nach Ertragsteuern zuztglich Finanzergebnis und Ertragsteueraufwand
3 Die gewichtete durchschnittliche Anzahl der ausstehenden stimmberechtigten Stiickaktien der Covestro AG belduft sich auf 182.704.602 — sowohl fiir das

2. Quartal 2019 (Vorjahr: 196.605.012) als auch fiir das 1. Halbjahr 2019 (Vorjahr: 197.746.827).
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Gesamtergebnisrechnung Covestro-Konzern

Gesamtergebnisrechnung Covestro-Konzern

2. Quartal 1. Halbjahr
2019 2019
in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
Ergebnis nach Ertragsteuern 606 190 1.252 370
Neubewertungen der Nettoverpflichtung aus
leistungsorientierten Versorgungsplanen 6 -20 -94 -220
Ertragsteuern -13 2 21 74
Sonstiges Ergebnis aus Neubewertungen der
Nettoverpflichtung
aus leistungsorientierten Versorgungspléanen =7 -18 -73 -146
Veranderung des beizulegenden Zeitwerts von
Eigenkapitalinstrumenten - =1 - =1
Ertragsteuern - = - =
Sonstiges Ergebnis aus Eigenkapitalinstrumenten - -1 - -1
Sonstiges Ergebnis, das anschlieBend nicht in die Gewinn-
und Verlustrechnung umgegliedert wird -7 -19 -73 -147
Verénderung des beizulegenden Zeitwerts von finanziellen
Vermdgenswerten - = - =
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgebuchter Betrag 1 - - -
Ertragsteuern - = - =
Sonstiges Ergebnis aus finanziellen Vermégenswerten 1 - - -
Veranderung des Ausgleichspostens aus der
Waéhrungsumrechnung auslandischer Tochtergesellschaften 72 -94 64 49
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgebuchter Betrag - = - =
Sonstiges Ergebnis aus Wahrungsumrechnung 72 -94 64 49
Sonstiges Ergebnis, das anschlieBend in die Gewinn- und
Verlustrechnung umgegliedert wird, wenn bestimmte
Bedingungen erfiillt sind 73 -94 64 49
Sonstiges Ergebnis? 66 -113 -9 -98
davon auf andere Gesellschafter entfallend - = 1 1
davon auf die Aktionare der Covestro AG entfallend 66 -113 -10 -99
Gesamtergebnis 672 77 1.243 272
davon auf andere Gesellschafter entfallend 2 1 5 8
davon auf die Aktionare der Covestro AG entfallend 670 76 1.238 269

1 Vergleichsinformationen wurden nicht angepasst, siehe Anhangangabe 2.1 ,Im laufenden Geschéftsjahr erstmals angewendete Rechnungslegungsvorschriften”.
2 Summe der im Eigenkapital erfolgsneutral erfassten Wertanderungen



Covestro-Zwischenbericht zum 30. Juni 2019 KONZERNZWISCHENABSCHLUSS

Bilanz Covestro-Konzern

Bilanz Covestro-Konzern

in Mio. € in Mio. € in Mio. €
Langfristige Vermdgenswerte
Geschafts- oder Firmenwerte 254 263 256
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 79 109 77
Sachanlagen? 4.262 5.148 4.409
Anteile an at-equity bewerteten Beteiligungen 212 194 214
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 30 32 31
Sonstige Forderungen 40 46 32
Latente Steuern 756 820 782
5.633 6.612 5.801
Kurzfristige Vermégenswerte
Vorréate 2.091 2.079 2213
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2.185 1.803 1.786
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 88 16 17
Sonstige Forderungen 317 351 346
Ertragsteuererstattungsanspriche 81 106 55
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 475 640 865
Zur VerauBerung gehaltene Vermogenswerte 32 54 1
5.269 5.049 5.283
Gesamtvermégen 10.902 11.661 11.084
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital der Covestro AG 193 183 183
Kapitalriicklage der Covestro AG 4.105 3.480 3.480
Sonstige Ricklagen 1.176 1.498 1.679
Aktionaren der Covestro AG zurechenbarer Anteil am Eigenkapital 5.474 5.161 5.342
Anteile anderer Gesellschafter 31 44 33
5.505 5.205 5.375
Langfristiges Fremdkapital
Pensionsrickstellungen und éhnliche Verpflichtungen 1.305 1.704 1.445
Andere Ruckstellungen 227 239 237
Finanzverbindlichkeiten? 1.182 1.702 1.166
Ertragsteuerverbindlichkeiten 93 114 107
Sonstige Verbindlichkeiten 19 32 18
Latente Steuern 155 166 153
2.981 3.957 3.126
Kurzfristiges Fremdkapital
Andere Ruckstellungen 370 220 493
Finanzverbindlichkeiten? 83 552 59
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.473 1.424 1.637
Ertragsteuerverbindlichkeiten 219 78 172
Sonstige Verbindlichkeiten 269 211 222
Verbindlichkeiten in direktem Zusammenhang mit zur VerduBerung gehaltenen
Vermogenswerten 2 14 -
2416 2.499 2.583
Gesamtkapital 10.902 11.661 11.084

1 Vergleichsinformationen wurden nicht angepasst, sieche Anhangangabe 2.1 ,Im laufenden Geschéftsjahr erstmals angewendete Rechnungslegungsvorschriften”.
2 Enthalten zum 30. Juni 2019 auch die Nutzungsrechte bzw. Leasingverbindlichkeiten aus der Erstanwendung von IFRS 16
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Kapitalflussrechnung Covestro-Konzern

Kapitalflussrechnung Covestro-Konzern

2019 2019

in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
Ergebnis nach Ertragsteuern 606 190 1.252 370
Ertragsteuern 193 61 426 122
Finanzergebnis 27 23 55 46
Gezahlte Ertragsteuern -279 -144 -335 -223
Zu-/Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle
Vermogenswerte 159 185 315 363
Veranderung Pensionsriickstellungen - 17 8 26
Gewinne (-)/ Verluste (+) aus dem Abgang von langfristigen
Vermdgenswerten - -19 1 =17
Zu-/Abnahme Vorrate -48 135 =197 148
Zu-/Abnahme Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -41 29 -299 =17
Zu-/Abnahme Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 8 -5 -129 -229
Verénderung Ubriges Nettovermdgen/Sonstige
nichtzahlungswirksame Vorgange -108 -308 -128 -305
Cashflows aus operativer Tatigkeit 517 164 969 284
Ausgaben fur Sachanlagen und immaterielle Vermodgenswerte -153 -219 -241 -384
Einnahmen aus dem Verkauf von Sachanlagen und anderen
Vermdgenswerten - 1 - 4
Ausgaben fur langfristige finanzielle Vermdgenswerte -4 -5 -8 -7
Einnahmen aus langfristigen finanziellen Vermodgenswerten 1 =1 1 1
Ausgaben fur Akquisitionen abztglich tbernommener
Zahlungsmittel - -8 - -8
Zins- und Dividendeneinnahmen 7 9 12 18
Einnahmen/Ausgaben aus sonstigen kurzfristigen finanziellen
Vermodgenswerten 84 39 201 3
Cashflows aus investiver Tatigkeit -65 -184 -35 -373
Erwerb eigene Aktien -413 - -670 -
Gezahlte Dividenden und Kapitalertragsteuer -440 -441 —-440 -441
Kreditaufnahme 34 440 40 490
Schuldentilgung -64 -87 -589 =168
Zinsausgaben -20 =21 -33 -39
Cashflows aus Finanzierungstatigkeit -903 -109 -1.692 -143
Zahlungswirksame Verénderung aus Geschaftstatigkeit -451 -129 -758 -232
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente am
Periodenanfang 926 771 1.232 865
Veranderung aus Konzernkreisanderungen - = - =1
Veranderung aus Wechselkursanderungen - -2 1 8
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente am
Periodenende 475 640 475 640

1 Vergleichsinformationen wurden nicht angepasst, siehe Anhangangabe 2.1 ,Im laufenden Geschéftsjahr erstmals angewendete Rechnungslegungsvorschriften”.
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Eigenkapitalveranderungsrechnung Covestro-Konzern

Eigenkapitalveranderungsrechnung Covestro-Konzern

Kumuliertes sonstiges
Konzernergebnis

Aktionaren der

Covestro AG
zurechenbarer
Anteil am
Eigenkapital Eigenkapital
in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
31.12.2017" 201 4.767 113 253 1 5.335 30 5.365
Anpassungen aufgrund der
Erstanwendung neuer
Rechnungslegungsvorschriften 8 -1 7 7
01.01.2018 angepasst 201 4.767 121 253 - 5.342 30 5.372
Erwerb eigene Aktien -8 -662 -670 -670
Dividendenausschittung -436 -436 -4 —-440
Ergebnis nach Ertragsteuern 1.248 1.248 4 1.252
Sonstiges Ergebnis -73 63 -10 1 -9
Gesamtergebnis 1.175 63 1.238 5 1.243
30.06.20182 193 4.105 860 316 - 5.474 31 5.505
davon eigene Aktien -10 -803 -813 -813
31.12.20182 183 3.480 1.356 323 - 5.342 33 5.375
Dividendenausschittung -438 -438 -3 -441
Sonstige Veranderungen?® -12 -12 11 -1
Ergebnis nach Ertragsteuern 368 368 2 370
Sonstiges Ergebnis -147 48 - -99 1 -98
Gesamtergebnis 221 48 - 269 3 272
30.06.2019 183 3.480 1.127 371 - 5.161 44 5.205
davon eigene Aktien - -15 =15 =18

1 Vergleichsinformationen wurden im Hinblick auf die Rechnungslegungsstandards IFRS 9 und IFRS 15 nicht angepasst.
2 Vergleichsinformationen wurden nicht angepasst, siehe Anhangangabe 2.1 ,Im laufenden Geschéftsjahr erstmals angewendete Rechnungslegungsvorschriften”.
3 Sonstige Verénderungen resultieren aus einem sukzessiven Anteilserwerb im April 2019 und der hiermit in Verbindung stehenden Eigenkapitaltransaktion, siehe Anhangangabe 4.2 ,Akquisitionen und Desinvestitionen”.
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Anhang zum Konzernzwischenabschluss
1. Aligemeine Angaben

ANHANG ZUM KONZERN-
ZWISCHENABSCHLUSS

1. Allgemeine Angaben

Angaben zum Konzernzwischenabschluss

Der Zwischenabschluss der Covestro AG, Leverkusen, (Covestro AG) zum 30. Juni 2019 ist gemaB § 115 WpHG
nach den am Abschlussstichtag gultigen und von der Européischen Union anerkannten International Financial
Reporting Standards (IFRS), einschlieBlich des IAS 34 (Interim Financial Reporting), des International Accounting
Standards Board, London (Vereinigtes Konigreich), IASB) sowie den Interpretationen (IFRIC) des IFRS Interpretations
Committee (IFRS IC) bzw. den seitens des Standing Interpretations Committee (SIC) verlautbarten Interpretationen
erstellt worden.

Die im Konzernabschluss zum 31.Dezember 2018 beschriebenen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
wurden unverandert fir den Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2019 angewandt, vorbehaltlich der
Auswirkungen von im laufenden Geschéaftsjahr erstmalig angewendeten Rechnungslegungsstandards, die in
Anhangangabe 2.1 ,Im laufenden Geschéftsjahr erstmals angewendete Rechnungslegungsvorschriften” dargestellt
sind. Diesbezuglich wurden Vergleichsinformationen der Vorjahre fUr neue Bilanzierungsstandards nicht angepasst.

Der Konzernzwischenabschluss wurde in Euro aufgestellt. Soweit nicht anders vermerkt, sind alle Betrage in Millionen
Euro (Mio. €) angegeben.

Umrechnungskurse
Im Berichtszeitraum wurden folgende Umrechnungskurse der fUr den Covestro-Konzern wesentlichen Fremd-
wahrungen verwendet:

Stichtagskurse wichtiger Wahrungen Durchschnittskurse wichtiger Wahrungen

1€/ 30.06.2019 1€/ 1. Halbjahr 2019

BRL Brasilien 4,49 4,44 4,35 BRL Brasilien 413 4,34
CNY China 772 7.87 7,82 CNY China 7,70 7,68
HKD Hongkong 9,15 8,97 8,89 HKD Hongkong 9,49 8,86
INR Indien 79,81 79,73 7852 INR Indien 79,44 79,10
JPY Japan 129,04 125,85 122,60 JPY Japan 131,63 124,33
MXN Mexiko 22,88 22,49 21,82 MXN Mexiko 23,07 21,65

usb USA 1.17 1,15 114 usb USA 1.21 113
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Anhang zum Konzernzwischenabschluss
2. Auswirkungen von neuen Rechnungslegungsstandards

2. Auswirkungen von neuen
Rechnungslegungsstandards

2.1 Im laufenden Geschaftsjahr erstmals angewendete
Rechnungslegungsvorschriften

IFRS-Verlautbarung Anzuwenden fiir Geschéaftsjahre
(veroffentlicht am) Titel beginnend am oder nach dem

IFRS 16

(13. Januar 2016) Leases 1. Januar 2019
IFRIC Interpretation 23

(7. Juni 2017) Uncertainty over Income Tax Treatments 1. Januar 2019
Anderungen an IFRS 9 Prepayment Features with Negative

(12. Oktober 2017) Compensation 1. Januar 2019
Anderungen an IAS 28 Long-term Interests in Associates and

(12. Oktober 2017) Joint Ventures 1. Januar 2019
Jahrliche Verbesserungen an den IFRS

(12. Dezember 2017) 2015-2017 Cycle 1. Januar 2019
AnderungenanIAS 19 Plan Amendment, Curtailment or

(7. Februar 2018) Settlement 1. Januar 2019

Die erstmalige Anwendung der in der Tabelle aufgefuhrten Rechnungslegungsvorschriften hatte auBer fur IFRS 16
(Leases) keinen bzw. keinen wesentlichen Einfluss auf die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage.

Erstanwendung von IFRS 16
Am 13. Januar 2016 verdffentlichte das IASB mit IFRS 16 (Leases) einen neuen Standard zur Leasingbilanzierung,
der seit dem 1. Januar 2019 angewendet wird und die bisherigen Vorschriften zum Thema Leasing ersetzt.

Wahrend IFRS 16 die bisherigen Regelungen fir Leasinggeber weitgehend fortfihrt, ist flr die Bilanzierung beim
Leasingnehmer nur noch ein Modell zur Bilanzierung vorgesehen. Demzufolge missen Leasingnehmer bei jedem
Leasingverhaltnis grundsatzlich ein Nutzungsrecht als Vermogenswert aktivieren und eine korrespondierende
Schuld passivieren. Das Nutzungsrecht spiegelt das Recht wider, den Vermogenswert, der dem Leasingverhaltnis
zugrunde liegt, zu nutzen. Die Schuld zeigt die Verpflichtung des Unternehmens, vertragliche Leasingzahlungen zu
leisten. Ausnahmeregelungen existieren fur Leasingverhaltnisse, deren Laufzeit nicht mehr als zwolf Monate be-
tragt oder deren zugrunde liegender Vermdgenswert von ,geringem Wert" ist.

IFRS 16 wurde unter Anwendung der modifizierten retrospektiven Methode eingefihrt. Dementsprechend erfolgt
keine Anpassung von Vergleichsinformationen. Diese werden weiterhin unter Beachtung der alten Bilanzierungs-
vorschriften dargestellt (fur weitere Details siehe Geschaftsbericht 2018, Anhangangabe 3 ,Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden”).

Die Ubergangsvorschriften des IFRS 16 sehen vor, dass im Rahmen der Erstanwendung keine Neubeurteilung
dahingehend erfolgen muss, ob eine bestehende Vereinbarung die Definition eines Leasingverhaltnisses nach
IFRS 16 erfullt. Vielmehr kbnnen bestehende Leasingbeurteilungen fortgeflhrt werden. Covestro machte bei der
Erstanwendung von IFRS 16 von dieser Erleichterungsvorschrift Gebrauch.

Bezogen auf Leasingnehmer wurden die Nutzungsrechte im Rahmen der Erstanwendung von IFRS 16 bei
Covestro grundsatzlich in Hoéhe der korrespondierenden Leasingverbindlichkeiten aktiviert. In Einzelfallen erfolgte
eine Berichtigung des Nutzungsrechts um den Betrag von abgegrenzten Vorauszahlungen oder Verbindlichkeiten,
die zum Ende des Geschéftsjahres 2018 bilanziell erfasst wurden. Die Erstanwendung hatte keine Auswirkung auf
das Eigenkapital. Die Bewertung der Leasingverbindlichkeiten erfolgte unter Verwendung des Grenzfremdkapital-
kostensatzes zum Zeitpunkt der Erstanwendung. DarUber hinaus wurden die optionalen Ausnahmeregelungen
hinsichtlich des Bilanzansatzes von kurzfristigen Leasingverhaltnissen sowie des Leasings von Vermodgenswerten
von geringem Wert von Covestro in Anspruch genommen.

Die folgenden Uberleitungen der Buchwerte der Nutzungsrechte und Leasingverbindlichkeiten vom 1. Januar
2019 auf die Buchwerte zum 30. Juni 2019 unterteilen sich in die unter IAS 17 i. V.m. IFRIC 4 schon in der Bilanz
erfassten ehemaligen Finanzierungsleasingvertrage und die durch die Erstanwendung von IFRS 16 erstmals
erfassten ehemaligen Operating-Leasingvertrage.
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Nutzungsrechte
in Mio. € in Mio. € in Mio. €
Nutzungsrechte 01.01.2019 218 660 878
Zugange - 31 31
Abschreibungen -16 -57 -73
Sonstige Anderungen 4 6 10
Nutzungsrechte 30.06.2019 206 640 846

Leasingverbindlichkeiten

in Mio. € in Mio. € in Mio. €

Leasingverbindlichkeiten 01.01.2019 193 656 849
Zugange - 31 31
Tilgung -16 =51 -67
davon Leasingzahlung -23 -61 -84
davon Zinsanteil 7 10 17
Sonstige Anderungen 2 6 8
Leasingverbindlichkeiten 30.06.2019 179 642 821

Zum 1. Januar 2019 haben sich durch die Erstanwendung von IFRS 16 die Sachanlagen um 660 Mio. € und die
Finanzverbindlichkeiten um 656 Mio. € erhéht. Die zugrunde liegenden Leasingvertrage beziehen sich maBgeblich
auf Mietvertrage fur Immobilien, Produktions- und Logistikinfrastruktur. Die Zugange im 1. Halbjahr 2019 beziehen
sich im Wesentlichen auf neu abgeschlossene Leasingvertrage fur Transportschiffe, Bahnkesselwagen und elek-
trische Busse sowie erworbene Leasingvertrdge im Rahmen der Beteiligungserhdhung an der DIC Covestro
Polymer Ltd., Tokio (Japan).

2.2 Verdffentlichte, aber noch nicht angewendete
Rechnungslegungsvorschriften

Gegenlber dem im Konzernabschluss 2018 kommunizierten Stand hinsichtlich der Auswirkungen veréffentlichter,
aber noch nicht anzuwendender Rechnungslegungsvorschriften, deren Anwendung Einfluss auf die Darstellung der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage haben kdnnte, haben sich keine neuen Erkenntnisse bezlglich potenzieller
Auswirkungen ergeben.
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3. Segment- und Regionenberichterstattung

Die Ressourcenallokation und die Bewertung der Ertragskraft der Geschaftssegmente werden im Covestro-Konzern
durch den Vorstand der Covestro AG als Hauptentscheidungstrager wahrgenommen. Die Segment- und Regionen-
abgrenzung sowie die Auswahl der dargestellten Kennzahlen erfolgen in Ubereinstimmung mit dem internen
Steuerungs- und Berichtssystem (,Management Approach”). Es werden dieselben Rechnungslegungsvorschriften
zugrunde gelegt, wie sie im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2018 beschrieben sind, vorbehaltlich der in
Anhangangabe 2.1 .Im laufenden Geschaftsjahr erstmals angewendete Rechnungslegungsvorschriften” beschrie-
benen Auswirkungen von im laufenden Geschaftsjahr erstmalig angewendeten Rechnungslegungsstandards.

Zum 30. Juni 2019 besteht der Covestro-Konzern aus drei berichtspflichtigen Segmenten. Die Segmente umfassen
die folgenden Aktivitaten:

Polyurethanes

Im Segment Polyurethanes werden hochwertige Vorprodukte fir Polyurethane entwickelt, produziert und vertrieben.
Bei den Vorprodukten handelt es sich um Isocyanate (MDI, TDI) und Polyether-Polyole. Polyurethan-Weichschaum
wird insbesondere in der Mébel- und Automobilindustrie verwendet (z. B. in Polstermobeln, Matratzen und Auto-
sitzen). Hartschaum kommt besonders als Dammmaterial in der Baubranche sowie entlang der Kihlkette zum
Einsatz. Das Segment unterhalt weltweit Produktionsstatten sowie Systemhauser fur die Abmischung und Bereit-
stellung von kundenindividuellen Polyurethan-Systemen.

Polycarbonates

Das Segment Polycarbonates entwickelt, produziert und vertreibt den Hochleistungskunststoff Polycarbonat in
Form von Granulaten, Verbundwerkstoffen und Halbzeugen (Platten). Das Material findet vor allem Verwendung in
der Automobilindustrie (z. B. im Fahrzeuginnenraum und flr die Fahrzeugbeleuchtung) sowie in der Baubranche
(z. B. fur Dachkonstruktionen). Zudem wird es u.a. in der Elektro- und Elektronikindustrie (z. B. fr Stecker- und
Computergehause sowie DVDs), der Medizintechnik und Beleuchtungsindustrie (z.B. fir LED-Komponenten)
eingesetzt. Polycarbonat wird vom Covestro-Konzern weltweit produziert und in Compoundierungszentren gemafi
kundenindividuellen Winschen weiterverarbeitet.

Coatings, Adhesives, Specialties

Im Segment Coatings, Adhesives, Specialties entwickelt, produziert und vertreibt Covestro Vorprodukte fir Lacke,
Kleb- und Dichtstoffe sowie Spezialitaten im Wesentlichen fur Polyurethan-Systeme. Dazu zahlen u. a. polymere
Materialien und wassrige Dispersionen auf Basis der Isocyanate HDI und IPDI, die in Anlagen weltweit hergestellt
werden. Haupteinsatzgebiete der Produkte sind die Bereiche Transport und Verkehr, Infrastruktur und Bau sowie
Holzverarbeitung und Mébel. Die Spezialitaten umfassen Elastomere, hochqualitative Folien sowie Vorprodukte fur
die Kosmetik- und Textilindustrie und den Gesundheitsbereich.

Geschaftsaktivitaten, die nicht den oben genannten Segmenten zugeordnet werden kénnen, sind unter ,Alle
sonstigen Segmente” ausgewiesen. Die AuBenumsatzerldse resultieren im Wesentlichen aus Kuppelprodukten,
die bei der Chlorproduktion und -verwendung entstehen.

Die Kosten fur Corporate-Center-Funktionen sowie Mehr- oder Minderaufwendungen aus einer héheren oder
niedrigeren Performance der Covestro-Aktie im Rahmen der langfristigen aktienbasierten Vergitung werden in

der Segmentberichterstattung als ,Corporate Center und Uberleitung” dargestellt.

Die Segmentdaten wurden auf folgende Weise ermittelt:

EBIT und EBITDA sind Kennzahlen, die nach den internationalen Rechnungslegungsvorschriften nicht definiert
sind. Das EBIT entspricht dem Ergebnis nach Ertragsteuern zuzuglich Finanzergebnis und Ertragsteueraufwand.
Das EBITDA entspricht dem EBIT gemaR Gewinn- und Verlustrechnung zuzlglich Abschreibungen und abzlglich
Wertaufholungen von Sachanlagen und immateriellen Vermogenswerten.

Das Working Capital beinhaltet die Vorrate zuziglich Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und abziglich
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.
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Die nachfolgenden Tabellen enthalten die Kennzahlen nach Segmenten fur das 2. Quartal sowie fur das 1. Halbjahr

bzw. zum 30. Juni:

Segmentberichterstattung 2. Quartal

Covestro-
Konzern
in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € inMio. €
2. Quartal 2019
Umsatzerldse 1.489 898 621 203 - 3.211
EBITDA 172 154 150 -3 -14 459
EBIT 72 99 120 -3 -14 274
2. Quartal 2018
Umsatzerldse 1.966 1.056 629 212 - 3.863
EBITDA 583 285 139 7 -29 985
EBIT 492 241 116 6 -29 826

Segmentberichterstattung 1. Halbjahr

Covestro-
Konzern
in Mio. € in Mio. € inMio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
1. Halbjahr 2019
Umsatzerldse 2.965 1.758 1.248 415 - 6.386
EBITDA 329 309 296 -1 -32 901
EBIT 129 204 238 -1 -32 538
1. Halbjahr 2018
Umsatzerlése 3916 2.089 1.221 416 - 7.642
EBITDA 1.220 588 275 14 -49 2.048
EBIT 1.039 501 229 13 -49 1.733
Working Capital nach Segmenten
in Mio. € in Mio. €
Polyurethanes 1.018 1.040
Polycarbonates 769 735
Coatings, Adhesives, Specialties 500 616
Summe der berichtspflichtigen Segmente 2.287 2.391
Alle sonstigen Segmente 85 72
Corporate Center -10 -5
Working Capital 2.362 2.458
davon Vorréte 2213 2.079
davon Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.786 1.803
davon Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -1.637 -1.424
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Informationen Uber geografische Gebiete

Die nachfolgenden Tabellen enthalten Informationen Uber geografische Gebiete. Die Region ,EMLA" beinhaltet
Europa, den Nahen Osten, Afrika und Lateinamerika ohne Mexiko, das gemeinsam mit den USA und Kanada die
Region ,NAFTA" bildet. Die Region ,APAC" umfasst Asien und die Pazifikregion.

Die nachfolgenden Tabellen enthalten die Kennzahlen nach Regionen fir das 2. Quartal sowie fir das 1. Halbjahr:

Regionenberichterstattung 2. Quartal

in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
2. Quartal 2019
AuBenumsatzerldse nach Verbleib 1.379 822 1.010 3.211
AuBenumsatzerldse nach Sitz der Gesellschaft 1.370 835 1.006 3.211
2. Quartal 2018
AuBenumsatzerldse nach Verbleib 1.677 885 1.301 3.863
AuBenumsatzerldse nach Sitz der Gesellschaft 1.659 916 1.288 3.863

Regionenberichterstattung 1. Halbjahr

in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
1. Halbjahr 2019
AuBenumsatzerldése nach Verbleib 2.793 1610 1.983 6.386
AuBenumsatzerldse nach Sitz der Gesellschaft 2772 1.640 1.974 6.386
1. Halbjahr 2018
AuBenumsatzerldse nach Verbleib 3.356 1.725 2.561 7.642
AuBenumsatzerldse nach Sitz der Gesellschaft 3.330 1777 2.535 7.642

Uberleitungsrechnung
Die nachfolgende Tabelle enthéalt die Uberleitungsrechnung des EBITDA der Segmente zum Ergebnis vor Ertrag-
steuern des Konzerns:

Uberleitung des EBITDA der Segmente zum Ergebnis vor Ertragsteuern des Konzerns

2. Quartal 1. Halbjahr
2019 2019

in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
EBITDA der Segmente 1.014 473 2.097 933
EBITDA Corporate Center -29 =14 -49 -32
EBITDA 985 459 2.048 901
Abschreibungen der Segmente -159 -185 -315 -363
Abschreibungen Corporate Center - - - -
Abschreibungen -159 -185 -315 -363
EBIT der Segmente 855 288 1.782 570
EBIT Corporate Center -29 -14 -49 -32
EBIT 826 274 1.733 538
Finanzergebnis =27 =23 -55 -46
Ergebnis vor Ertragsteuern 799 251 1.678 492
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4. Konsolidierungskreis

4.1 Entwicklung des Konsolidierungskreises

Der Konsolidierungskreis setzt sich zum 30. Juni 2019 aus der Covestro AG sowie 49 konsolidierten Unter-
nehmen (31. Dezember 2018: 49 Unternehmen) zusammen. Unverandert im Vergleich zum 31. Dezember 2018 ist
eine gemeinschaftliche Tatigkeit gemaB IFRS 11 (Joint Arrangements) enthalten, die anteilsmaBig konsolidiert
wird. Ferner sind zum 30. Juni 2019 unverandert zwei assoziierte Unternehmen im Konzernzwischenabschluss
nach der Equity-Methode gemaR IAS 28 (Investments in Associates and Joint Ventures) berlcksichtigt worden.

Die OO0 Covestro, Moskau (Russland), wurde im 1. Quartal 2019 als Tochterunternehmen von untergeordneter
Bedeutung klassifiziert, u. a. weil die lokale Produktion eingestellt wurde. Entsprechend erfolgte seit dem 1. Quartal
2019 keine Vollkonsolidierung mehr. Zum 1. April 2019 wurden weitere 30% der Anteile an der
DIC Covestro Polymer Ltd. (DCP), Tokio (Japan), erworben, die daraufhin vollkonsolidiert wurde. Zuvor wurde sie als
Gemeinschaftsunternehmen klassifiziert und nach der Equity-Methode geméB IAS 28 (Investments in Associates
and Joint Ventures) bertcksichtigt.

4.2 Akquisitionen und Desinvestitionen

Akquisitionen

Mit Wirkung zum 1. April 2019 hat Covestro im Rahmen eines sukzessiven Anteilserwerbs seine Beteiligung an der
DCP erhoht. Die DCP ist ein japanischer Hersteller von thermoplastischen Polyurethanen, die u. a. in der Automo-
bil-, IT-, Elektronik-, Gesundheits- und Sportbranche verwendet werden. Der Erwerb der DCP tragt zum Ziel der
Ausschopfung des zukunftigen Wachstumspotentials des Geschafts mit thermoplastischem Polyurethan (TPU) in
Japan bei. An der zuvor mit der DIC Company (DIC), Tokio (Japan), als Gemeinschaftsunternehmen betriebenen
Gesellschaft hielten Covestro und DIC jeweils einen Anteil von 50%. Durch den Erwerb weiterer 30% der Anteile
an der DCP erhohte Covestro seinen Anteil auf 80% und erlangte somit die Beherrschung. In der Folge wird die
DCP seit dem 1. April 2019 vollkonsolidiert. Die vorher nach der Equity-Methode bilanzierten Anteile wurden zum
beizulegenden Zeitwert von 34 Mio. € neubewertet. Aus der Neubewertung resultierte ein Ertrag in Hohe von
19 Mio. €, der in den sonstigen betrieblichen Ertragen erfasst wurde. Die Buchwerte der nicht beherrschenden
Anteile wurden prozentual, entsprechend dem bei der DIC verbliebenen Anteil von 20%, an dem Nettovermdgen
abzuglich Geschéfts- oder Firmenwert der DCP ermittelt. Diese beliefen sich auf 11 Mio. € und wurden im Eigen-
kapital erfasst.

Die Ubertragene Gegenleistung belief sich auf 21 Mio. € und wurde durch die Ubertragung von Zahlungsmitteln
beglichen. Das erworbene Nettovermdgen betragt 66 Mio. €. Der hierin enthaltene Geschafts- oder Firmenwert in
Hohe von 10 Mio. € spiegelt maBgeblich erwartete Umsatzsynergien durch die gemeinsame Vermarktung von
Produkten Uber die jeweiligen Handelsplattformen wider. Der Geschafts- oder Firmenwert ist nicht steuerlich
abzugsfahig.

Die genannte Transaktion wirkte sich zum Erwerbszeitpunkt auf Vermdgen und Schulden des Covestro-Konzerns
im Geschaftsjahr 2019 wie folgt aus und fuhrte unter Berlcksichtigung der Ubernommenen Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente zu folgendem Mittelabfluss:
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Erworbene Vermégenswerte und Schulden zum beizulegenden Zeitwert bei Erwerb

in Mio. €
Geschafts- oder Firmenwert 10
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 29
Sachanlagen 14
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 3
Vorrate 12
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 11
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelédquivalente 13
Aktive latente Steuern 1
Sonstige Ruckstellungen =1
Finanzverbindlichkeiten -4
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -9
Sonstige Verbindlichkeiten =9
Passive latente Steuern -12
Nettovermdégen 66
Nicht beherrschende Anteile =11
Beizulegender Zeitwert zuvor gehaltener Anteile -34
Ubertragene Gegenleistung 21
Ubernommene Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente -13
Nettoabfluss aus Akquisitionen 8

Zwischen Covestro und der DCP bestanden vor dem Erwerb operative Liefer- und Leistungsgeschafte, die bei
Covestro als Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von 1 Mio. € erfasst wurden. Diese wurden mit
Erwerb der DCP beglichen. Ferner wurde der DIC ein Verkaufsrecht (Put Option) bzgl. der bei der DIC verbliebenen
20% Anteile eingerdumt. Bei Austbung dieser Put Option wirde der Verkauf der Anteile an Covestro in 2030
wirksam werden. Die Put Option wurde in den Ubrigen sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten und spiegelbildlich
eigenkapitalmindernd in den Gewinnrlicklagen erfasst.

Die DCP hat seit dem Einbezug zum 1. April 2019 mit 9 Mio. € zum Umsatz sowie mit einem Verlust von 2 Mio. €
zum Ergebnis nach Ertragsteuern des Covestro-Konzerns beigetragen. Im Zeitraum vom 1. Januar 2019 bis zum
31.Mérz 2019 hat die DCP einen Umsatz von 9 Mio. € sowie ein Ergebnis nach Ertragsteuern von 1 Mio. € erwirt-
schaftet.

Desinvestitionen

Im 2. Quartal 2019 hat Covestro im Segment Polyurethanes eine Vereinbarung Uber den Verkauf von Vermdgens-
werten und Verbindlichkeiten (VerduBerungsgruppe) des europdischen Systemhaus-Geschéfts an H.I.G. Capital,
Miami (USA), unterzeichnet. Die Systemhauser bieten Kunden maBgeschneiderte Polyurethan-Systeme an. Das
europaische Systemhaus-Geschaft umfasst Systemhauser in Danemark, Deutschland, Spanien und den Nieder-
lande und sowie weitere Aktivitaten in ltalien. Im Zusammenhang mit dem Verkauf wurden produktionsrelevante
Vermdgenswerte und Vorrate in Hohe von 54 Mio. € sowie Verbindlichkeiten in Hohe von 14 Mio. € gemaB IFRS 5
als ,zur VerduBerung gehalten” klassifiziert. Die Transaktion soll spatestens im 4. Quartal 2019 abgeschlossen
werden.
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5. Umsatzerlose

Die Umsatzerldse werden nach der Kategorie .geografische Regionen und wesentliche Lander" aufgegliedert und
umfassen hauptsachlich Erldse aus Kundenvertrdgen sowie unwesentliche Miet- und Leasingerldse. Die Tabelle
enthalt zusatzlich eine Uberleitung der aufgegliederten Umsatzerldse zu den berichtspflichtigen Segmenten.

Aufgliederung der Umsatzerlése

Covestro-
Konzern
in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
1. Halbjahr 2019
EMLA 1.312 595 571 315 - 2.793
davon Deutschland 253 143 243 192 - 831
NAFTA 855 378 288 89 - 1.610
davon USA 681 306 260 88 - 1.335
APAC 798 785 389 1 - 1.983
davon China 494 522 198 2 - 1.216
1. Halbjahr 2018
EMLA 1.731 715 597 313 - 3.356
davon Deutschland 302 183 262 188 - 935
NAFTA 961 412 259 93 - 1.725
davon USA 755 337 235 91 - 1418
APAC 1.224 962 365 10 - 2.561
davon China 849 619 191 2 - 1.661
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6. Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie wird nach IAS 33 (Earnings per Share) mittels Division des Konzernergebnisses durch die
gewichtete durchschnittliche Anzahl der ausstehenden stimmberechtigten Stlickaktien der Covestro AG innerhalb
der abgelaufenen Berichtsperiode errechnet. Die Covestro AG erwarb zwischen dem 21. November 2017 und
4. Dezember 2018 eigene Aktien im Rahmen eines Aktienrickkaufprogrammes. Fur das 1. Halbjahr 2019 wurde fur
das Ergebnis je Aktie eine gewichtete durchschnittliche Anzahl der ausstehenden stimmberechtigten Stlckaktien
von 182.704.602 Stlck zugrunde gelegt, fur das 1. Halbjahr 2018 betrug diese Aktienanzahl 197.746.827 Stick.
Verwasserungseffekte waren nicht zu berucksichtigen.

Ergebnis je Aktie

1. Halbjahr 2019

inMio. € in Mio. €

Ergebnis nach Ertragsteuern 1.252 370
davon auf andere Gesellschafter entfallend 4 2
davon auf die Aktionare der Covestro AG entfallend (Konzernergebnis) 1.248 368
in Stlck in Stuck

Gewichtete durchschnittliche Anzahl der stimmberechtigten Stiickaktien der Covestro AG 197.746.827 182.704.602
in€ in€

Unverwassertes Ergebnis je Aktie 6,31 2,01
Verwéssertes Ergebnis je Aktie 6,31 2,01

7. Mitarbeiter und Pensionsverpflichtungen

Zum 30. Juni 2019 beschaftigte der Covestro-Konzern weltweit 17.136 Mitarbeiter (31. Dezember 2018: 16.770).
Insbesondere eine geringere Ruckstellungsbildung fur kurzfristige variable Vergttung trug dazu bei, dass sich der
Personalaufwand im 1. Halbjahr 2019 um 79 Mio. € auf 918 Mio. € (Vorjahr: 997 Mio. €) reduzierte.

Mitarbeiter nach Funktionen’

30.06.2019

Produktion 10.479 10.854
Vertrieb 3.601 3.464
Forschung und Entwicklung 1.123 1.276
Verwaltung 1.567 1.542
Gesamt 16.770 17.136

' Die Anzahl der Mitarbeiter (Festanstellungen und befristete Arbeitsverhaltnisse) wird in Volizeitbeschéftigten dargestellt. Teilzeitbeschéftigte werden dabei
gemaB ihrer vertraglichen Arbeitszeit proportional beriicksichtigt.

Die Ruckstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen erhohten sich auf 1.704 Mio. € (31. Dezember
2018: 1.445 Mio. €). Dies ist vorwiegend auf eine hohere Bewertung der Verpflichtung aufgrund gesunkener
Rechnungszinsen zurlckzufihren, der insbesondere eine positive Wertentwicklung des Planvermdgens gegen-
Uber stand.

Abzinsungssatz Pensionsverpflichtungen

30.06.2019

in % in %

Deutschland 1,80 1,30
USA 4,00 3,30
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8. Finanzinstrumente

Die nachfolgenden Tabellen stellen die Buchwerte und die beizulegenden Zeitwerte der einzelnen finanziellen
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten zum 30. Juni 2019 und zum 31. Dezember 2018 nach IFRS 9 dar.

Buchwerte der Finanzinstrumente geman den Kategorien des IFRS 9 und ihre beizulegenden Zeitwerte

Bewertung geman IFRS 9

Beizu- Beizu-

Fortge- legender legender
fiihrte An- Zeitwert, Zeitwert, Bewertung Beizu-
schaffungs- erfolgs- erfolgs- geman legender
kosten neutral wirksam IFRS 16 Zeitwert

in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
Finanzielle Vermégenswerte
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 1.803 1.803 1.803
Sonstige finanzielle
Vermodgenswerte 48
Ausleihungen 13 13 13
Derivate ohne bilanzielle
Sicherungsbeziehung 18 18 18
Forderungen aus
Finanzierungsleasing 8 8 18
Sonstige Finanzanlagen 9 9
Sonstige Forderungen' 26 26 26
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente 640 640 640
Finanzielle Verbindlichkeiten
Finanzverbindlichkeiten 2.254
Anleihen 997 997 1.063
Leasingverbindlichkeiten? 821 821
Verbindlichkeiten gegenlber
Kreditinstituten 425 425 425
Derivate ohne bilanzielle
Sicherungsbeziehung 1 1 11
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 1.424 1.424 1.424
Sonstige Verbindlichkeiten® 54
Derivate ohne bilanzielle
Sicherungsbeziehung 4 4 4
Ubrige sonstige
Verbindlichkeiten 50 50 50

1 Die in der Konzernbilanz ausgewiesenen Sonstigen Forderungen enthalten zuséatzlich nichtfinanzielle Vermégenswerte in Hohe von 371 Mio. €.
2 GemaRB IFRS 7.29 (d) entfallen die Angaben Uber den beizulegenden Zeitwert fur Leasingverbindlichkeiten ab dem Geschéftsjahr 2019.
3 Die in der Konzernbilanz ausgewiesenen Sonstigen Verbindlichkeiten enthalten zusatzlich nichtfinanzielle Verbindlichkeiten in Hohe von 189 Mio. €.



Covestro-Zwischenbericht zum 30. Juni 2019 KONZERNZWISCHENABSCHLUSS

Anhang zum Konzernzwischenabschluss
8. Finanzinstrumente

Buchwerte der Finanzinstrumente gemaB den Kategorien des IFRS 9 und ihre beizulegenden Zeitwerte

legender legender
fiihrte An- Zeitwert, Zeitwert, Bewertung Beizu-
schaffungs- erfolgs- erfolgs- geman legender
Buchwert kosten neutral wirksam IAS 17 Zeitwert
in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
Finanzielle Vermégenswerte
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 1.786 1.786 1.786
Sonstige finanzielle
Vermodgenswerte 48
Ausleihungen 12 12 12
Derivate ohne bilanzielle
Sicherungsbeziehung 20 20 20
Forderungen aus
Finanzierungsleasing 9 9 16
Sonstige Finanzanlagen 7 7 7
Sonstige Forderungen' 35 35 35
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente 865 865 865
Finanzielle Verbindlichkeiten
Finanzverbindlichkeiten 1.225
Anleihen 996 996 1.030
Leasingverbindlichkeiten? 193 193 231
Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten 24 24 24
Derivate ohne bilanzielle
Sicherungsbeziehung 12 12 12
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 1.637 1.637 1.637
Sonstige Verbindlichkeiten® 26
Derivate ohne bilanzielle
Sicherungsbeziehung 4 4 4
Ubrige sonstige
Verbindlichkeiten 22 22 22

1 Die in der Konzernbilanz ausgewiesenen Sonstigen Forderungen enthalten zuséatzlich nichtfinanzielle Vermégenswerte in Hohe von 343 Mio. €.

2 Vergleichsinformationen wurden nicht angepasst, sieche Anhangangabe 2.1 ,Im laufenden Geschéftsjahr erstmals angewendete
Rechnungslegungsvorschriften”.

3 Die in der Konzernbilanz ausgewiesenen Sonstigen Verbindlichkeiten enthalten zusatzlich nichtfinanzielle Verbindlichkeiten in Hohe von 214 Mio. €.
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Beizulegende Zeitwerte fur Finanzinstrumente werden gemaB IFRS 13 (Fair Value Measurement) auf Basis der
nachfolgend beschriebenen Fair-Value-Hierarchie ermittelt und ausgewiesen:

In Stufe 1 werden beizulegende Zeitwerte eingeordnet, die auf Grundlage notierter, unangepasster Preise auf
aktiven Markten bestimmt werden.

Stufe 2 enthélt beizulegende Zeitwerte, die auf Grundlage von Parametern bestimmt werden, die am Markt
beobachtbar sind.

Stufe 3 umfasst beizulegende Zeitwerte, die mithilfe von Parametern bestimmt werden, bei denen die Inputfaktoren
nicht auf beobachtbaren Marktdaten basieren.

Die nachstehende Tabelle zeigt die Einordnung der Finanzinstrumente in die dreistufige Fair-Value-Hierarchie:

Fair-Value-Hierarchie von Finanzinstrumenten

Beizu-
legender

Zeitwert

30.06.2019 Stufe 1

inMio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € inMio. € in Mio. €

Finanzielle Vermbdgenswerte,
zum beizulegenden Zeitwert
bewertet

Sonstige Finanzanlagen 7 2 5 9 4 5

Derivate ohne bilanzielle
Sicherungsbeziehung 20 12 8 18 10 8

Finanzielle Vermdgenswerte,
nicht zum beizulegenden
Zeitwert bewertet

Leasingforderungen 16 16 18 18

Finanzielle Verbindlichkeiten,
zum beizulegenden Zeitwert
bewertet

Derivate ohne bilanzielle
Sicherungsbeziehung 16 12 4 15 1M1 4

Finanzielle Verbindlichkeiten,
nicht zum beizulegenden
Zeitwert bewertet

Anleihen 1.030 1.030 1.063 1.063
Leasingverbindlichkeiten' 2 231 231
Ubrige Finanzverbindlichkeiten 24 24 425 425

1 GemaB IFRS 7.29 (d) entfallen die Angaben tber den beizulegenden Zeitwert fiir Leasingverbindlichkeiten ab dem Geschaftsjahr 2019.
2 Vergleichsinformationen wurden nicht angepasst, siehe Anhangangabe 2.1 ,Im laufenden Geschéaftsjahr erstmals angewendete Rechnungslegungsvorschriften”.

Im 1. Halbjahr 2019 wurden keine Ubertragungen zwischen den Stufen der Fair-Value-Hierarchie vorgenommen.

Aufgrund der Uberwiegend kurzen Laufzeiten von Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelédquivalenten, Ausleihungen,
Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstigen Forderungen und Verbindlich-
keiten weichen die Buchwerte nicht signifikant von den beizulegenden Zeitwerten ab.

Der beizulegende Zeitwert der durch die Covestro AG emittierten Anleihen wird auf Basis notierter, unangepasster
Preise auf einem aktiven Markt ermittelt und ist daher der Stufe 1 zugeordnet. Auch fir einen Teil der sonstigen
Finanzanlagen entsprechen die beizulegenden Zeitwerte notierten Preisen auf aktiven Markten (Stufe 1).

Die beizulegenden Zeitwerte von langfristigen finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten werden als
Barwerte der zukunftigen Zahlungsmittelzu- oder -abflisse ermittelt. Die Abzinsung erfolgt unter Anwendung des
zum Bilanzstichtag aktuellen laufzeitadaquaten Zinssatzes unter Bertcksichtigung der Bonitat der jeweils relevanten
Vertragspartei. Daher erfolgt die Einordnung in Stufe 2 der Fair-Value-Hierarchie.
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Sofern keine offentlich notierten Marktpreise existieren, werden fUr Derivate die beizulegenden Zeitwerte mit
Bewertungstechniken basierend auf beobachtbaren Marktdaten zum Bilanzstichtag ermittelt (Stufe 2). Sowohl das
Kreditrisiko der Vertragspartner als auch das eigene Kreditrisiko werden durch die Ermittlung von sogenannten
.Credit Value Adjustments” und ,Debt Value Adjustments” berlcksichtigt. Die Bewertung der Devisentermin-
geschafte erfolgt einzelfallbezogen und mit dem jeweiligen Terminkurs bzw. -preis am Bilanzstichtag. Die Termin-
kurse bzw. -preise richten sich nach den Kassakursen und -preisen unter Berlicksichtigung von Terminauf- und
-abschlagen.

Sofern beizulegende Zeitwerte auf Basis nichtbeobachtbarer Inputfaktoren geschétzt werden, werden diese
innerhalb der Stufe 3 der Fair-Value-Hierarchie ausgewiesen. Die Bemessung des nachrichtlich zu ermittelnden
beizulegenden Zeitwerts der langfristigen Leasingforderungen erfolgt auf Grundlage von am Markt beobacht-
baren Zinskurven. Zuséatzlich wurde als nichtbeobachtbarer Faktor ein Zinsaufschlag fur sehr weit in der Zukunft
liegende Zahlungsstrome berlcksichtigt.

Sonstige Finanzanlagen, die ausschlieBlich Eigenkapitalinstrumente umfassen, werden erfolgsneutral zum beizu-
legenden Zeitwert bilanziert, weil sie aus strategischen Grinden langfristig gehalten werden. Fir einen Teil der
sonstigen Finanzanlagen entsprechen die beizulegenden Zeitwerte notierten Preisen auf aktiven Markten
(Stufe 1). Sofern fUr sonstige Finanzanlagen keine notierten, unangepassten Preise auf einem aktiven Markt fir
identische oder ahnliche Instrumente vorliegen und auch keine Bewertungsmethode, bei der alle wesentlichen
Inputfaktoren auf beobachtbaren Marktdaten basieren, geeignet ist, wird der beizulegende Zeitwert mit einer
Bewertungsmethode bestimmt, bei der die wesentlichen Inputfaktoren auf nichtbeobachtbaren Marktdaten
beruhen (Stufe 3). Fur bestimmte Finanzanlagen erfolgt die Bewertung auf Basis verflugbarer Erfolgskennzahlen.

Ferner werden die beizulegenden Zeitwerte von eingebetteten Derivaten auf Basis von nichtbeobachtbaren Input-
faktoren (Stufe 3) ermittelt. Diese werden von den jeweiligen Basisvertrdgen separiert, bei denen es sich um
Bezugsvertrage aus dem operativen Geschéaft handelt. Die Zahlungsstrome aus dem Vertrag dndern sich auf-
grund der eingebetteten Derivate bspw. in Abhéngigkeit von Wechselkursschwankungen oder regionalen sowie
branchenbezogenen Preisindizes. Die intern durchgefuhrte Bewertung eingebetteter Derivate erfolgt insbesondere
mit der Discounted-Cashflow-Methode, die auf nichtbeobachtbaren Inputfaktoren — u.a. aus Marktdaten,
abgeleiteten Preisen oder Preisindizes — basiert.

Die Nettobuchwerte der in Stufe 3 eingeordneten finanziellen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten in
Hohe von 9 Mio. € haben sich im 1. Halbjahr 2019 nicht ver&ndert.
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9. Rechtliche Risiken

Als global tatiges Unternehmen ist der Covestro-Konzern einer Vielzahl rechtlicher Risiken ausgesetzt. Hierzu
kénnen insbesondere Risiken aus den Bereichen Produkthaftung, Wettbewerbs- und Kartellrecht, Patentrecht,
Steuerrecht und Umweltrecht sowie compliancerelevante Themen wie Korruption und Exportkontrolle gehdéren.
Die Ergebnisse gegenwartig anhangiger bzw. kinftiger Verfahren sind nicht vorhersagbar, sodass aufgrund von
gerichtlichen oder behordlichen Entscheidungen oder der Vereinbarung von Vergleichen Aufwendungen entstehen
kénnen, die nicht oder nicht in vollem Umfang durch Versicherungsleistungen abgedeckt sind und wesentliche
Auswirkungen auf das Ergebnis des Covestro-Konzerns haben kénnen.

Die fur den Covestro-Konzern wesentlichen Rechtsrisiken wurden im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2018
in Anhangangabe 26 ,Rechtliche Risiken" dargestellt. Im laufenden Geschaftsjahr haben sich weder bei den dort
beschriebenen Rechtsverfahren neue wesentliche Entwicklungen ergeben, noch sind neue wesentliche Rechts-
verfahren anhangig.

40



Covestro-Zwischenbericht zum 30. Juni 2019 KONZERNZWISCHENABSCHLUSS

Anhang zum Konzernzwischenabschluss
10. Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

10. Beziehungen zu nahestehenden
Unternehmen und Personen

Nahestehende Unternehmen und Personen im Sinne des IAS 24 (Related Party Disclosures) sind juristische oder
natdrliche Personen, die auf die Covestro AG und deren Tochterunternehmen mindestens maBgeblichen Einfluss
nehmen kénnen oder der Kontrolle oder einem mindestens maBgeblichen Einfluss durch die Covestro AG bzw.
deren Tochterunternehmen unterliegen. Dazu gehéren nichtkonsolidierte Tochtergesellschaften, Gemeinschafts-
und assoziierte Unternehmen, Versorgungspléane und die Organmitglieder der Covestro AG.

Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen und Personen

30.06.2019
Verbindlichkeiten

in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
Nichtkonsolidierte Tochterunternehmen/
assoziierte Unternehmen 4 9 - 5
Assoziierte Unternehmen 11 1 6 -

Erbrachte und empfangene Lieferungen und Leistungen gegeniiber nahestehenden Unternehmen
und Personen

1. Halbjahr 2019

Erbrachte
Lieferungen

Empfangene

Lieferungen
und Leistungen

und Leistungen

in Mio. € in Mio. € in Mio. €
Nichtkonsolidierte Tochterunternehmen/
assoziierte Unternehmen 21 24 19 22
Assoziierte Unternehmen 10 328 5 276

Die empfangenen Lieferungen und Leistungen von assoziierten Unternehmen resultieren im Wesentlichen aus
dem laufenden operativen Geschéaft mit dem Unternehmen PO JV, LP, Wilmington (USA). Covestro stehen aus der
Produktion langfristige feste Abnahmequoten bzw. Mengen von Propylenoxid (PO) zu.

Die Forderungen und Verbindlichkeiten gegenlber nahestehenden Unternehmen entfallen hauptsachlich auf
Leasing- und Finanzierungssachverhalte, Liefer- und Leistungsbeziehungen sowie sonstige Transaktionen.

41



Covestro-Zwischenbericht zum 30. Juni 2019 KONZERNZWISCHENABSCHLUSS

Anhang zum Konzernzwischenabschluss
11. Ereignisse nach dem Abschlussstichtag

11. Ereignisse nach dem Abschlussstichtag

Seit dem 1.Juli 2019 sind keine Vorgéange eingetreten, die einen wesentlichen Einfluss auf die Vermodgens-,
Finanz- und Ertragslage des Covestro-Konzern haben.

Leverkusen, 19. Juli 2019

Covestro AG

Der Vorstand
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundséatzen fur die
Zwischenberichterstattung der Konzernzwischenabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Covestro-Konzerns vermittelt und im Konzernzwischen-
lagebericht der Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschéaftsergebnisses und die Lage des Covestro-Konzerns
so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die
wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Covestro-Konzerns im verbleibenden
Geschéftsjahr beschrieben sind.

Leverkusen, 19. Juli 2019

Covestro AG

Der Vorstand

43



Covestro-Zwischenbericht zum 30. Juni 2019

Bescheinigung nach pruferischer Durchsicht

An die Covestro AG, Leverkusen

Wir haben den verkirzten Konzernzwischenabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung,
Gesamtergebnisrechnung, Kapitalflussrechnung, Eigenkapitalveranderungsrechnung sowie ausgewahlten erlau-
ternden Anhangangaben — und den Konzernzwischenlagebericht der Covestro AG, Leverkusen, flr den Zeitraum
vom 1. Januar bis 30.Juni 2019, die Bestandteile des Halbjahresfinanzberichts nach § 115 WpHG sind, einer
pruferischen Durchsicht unterzogen. Die Aufstellung des verkirzten Konzernzwischenabschlusses nach den IFRS
fUr Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und des Konzernzwischenlageberichts nach
den fur Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG liegt in der Verantwortung der ge-
setzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem verklrzten Konzern-
zwischenabschluss und dem Konzernzwischenlagebericht auf der Grundlage unserer priferischen Durchsicht
abzugeben.

Wir haben die pruferische Durchsicht des verkirzten Konzernzwischenabschlusses und des Konzernzwischenla-
geberichts unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze fir
die pruferische Durchsicht von Abschllssen unter ergédnzender Beachtung des International Standard on Review
Engagements ,Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity” (ISRE
2410) vorgenommen. Danach ist die priferische Durchsicht so zu planen und durchzufihren, dass wir bei kriti-
scher Wurdigung mit einer gewissen Sicherheit ausschlieBen kdnnen, dass der verkirzte Konzernzwischenab-
schluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS filr Zwischenberichterstattung, wie sie in
der EU anzuwenden sind, und der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstim-
mung mit den fur Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden sind.
Eine pruferische Durchsicht beschrankt sich in erster Linie auf Befragungen von Mitarbeitern der Gesellschaft und
auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die durch eine Abschlussprifung erreichbare Sicherheit.
Da wir auftragsgemaR keine Abschlussprifung vorgenommen haben, kdnnen wir einen Bestatigungsvermerk
nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der
Annahme veranlassen, dass der verkirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in Uberein-
stimmung mit den IFRS fUr Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, oder dass der Konzern-
zwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fir Konzernzwischenlageberichte
anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden ist.

DuUsseldorf, den 22. Juli 2019

KPMG AG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Dr. Zeimes Geier
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprifer

BESCHEINIGUNG NACH PRUFERISCHER DURCHSICHT
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Segment- und Quartalsiibersicht

Segment- und Quartalsubersicht

Segmentinformation 2. Quartal’

Coatings, Adhesives, Sonstige/
Polyurethanes Polycarbonates Specialties Konsolidierung Covestro-Konzern
2. Quartal 2. Quartal 2. Quartal 2. Quartal 2. Quartal
2019 2019 2019 2019 2019
inMio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
Umsatzerlése 1.966 1.489 1.056 898 629 621 212 203 3.863 3.211
Umsatzveréanderung
Menge 3.3% 08% 5.6% 57 % 6.3% -45% 12,7% -72% 4,9% 0.8%
Preis 9.2% -26,8% 15,2% -188% 1,7% -04% 18,6 % 1,6 % 9,9% -18,7%
Wahrung -4,4% 1.7% -4,9% 1.7% -3.9% 2.2% -2.8% 1,4% -4.4% 1.8%
Portfolio 0.0% 00% 0.0% -36% 0,0% 1,4% 0,0% 0.0% 0.0% -0.8%
Mengenwachstum
im Kerngeschift? 3.9% 0,7% 5,3% 4,4% 5,4% -4,7% 4,4% 1.1%
Umsatzerlése
nach Regionen
EMLA 871 643 353 306 299 277 154 153 1.677 1.379
NAFTA 486 444 209 190 137 144 53 44 885 822
APAC 609 402 494 402 193 200 5 6 1.301 1.010
EBITDA 583 172 285 154 139 150 -22 -17 985 459
EBIT 492 72 241 99 116 120 -23 -17 826 274
Abschreibungen,
Wertminderungen
und
Wertaufholungen 91 100 44 55 23 30 1 - 159 185
Cashflows aus
operativer Tatigkeit 364 116 155 93 66 38 -68 -83 517 164
Ausgaben fiir
Sachanlagen und
immaterielle
Vermoégenswerte 84 138 44 42 25 40 = -1 153 219
Free Operating
Cash Flow 280 -22 111 51 41 -2 -68 -82 364 -55

1 Vergleichsinformationen wurden nicht angepasst, siehe Anhangangabe 2.1 ,Im laufenden Geschéftsjahr erstmals angewendete Rechnungslegungsvorschriften”.
2 Vergleichswerte auf Basis der Definition des Kerngeschéaftes zum 31. Marz 2019 ermittelt
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Segmentinformation 1. Halbjahr'

Coatings, Adhesives, Sonstige/

Coves onzern

Polyurethanes Polycarbonates Specialties Konsolidierung
1. Halbjahr 1. Halbjahr 1. Halbjahr 1. Halbjahr 1. Halbjahr
2019 2019 2019 2019 2019
in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €
Umsatzerlose 3.916 2.965 2.089 1.758 1.221 1.248 416 415 7.642 6.386
Umsatzverédnderung
Menge 0,3% 1.9% 2.8% 1,5% 2,0% -1.7% 6.4 % -37% 1,6 % 0,9%
Preis 13.2% -28,1% 15.8% -158% 1.3% 0.6% 19.6% 1.9% 12,1% -185%
Wahrung -59% 1.9% -6.6% 2,1% -49% 2,6% -33% 1.6% -58% 2,1%
Portfolio 0,0% 0.0% 0.0% -36% 0.0% 0.7 % 0.0% 0.0% 0.0% -09%
Mengenwachstum
im Kerngeschaft? 1.4% 0,3% 4,0% -1.0% 2,0% -2,4% 22% -0.4%
Umsatzerlose
nach Regionen
EMLA 1.731 1.312 715 595 597 571 313 315 3.356 2793
NAFTA 961 855 412 378 259 288 93 89 1.725 1.610
APAC 1.224 798 962 785 365 389 10 11 2.561 1.983
EBITDA 1.220 329 588 309 275 296 -35 -33 2.048 901
EBIT 1.039 129 501 204 229 238 -36 -33 1.733 538
Abschreibungen,
Wertminderungen
und
Wertaufholungen 181 200 87 105 46 58 1 - 315 363
Cashflows aus
operativer Tatigkeit 540 120 234 231 83 50 112 -117 969 284
Ausgaben fiir
Sachanlagen und
immaterielle
Vermdgenswerte 130 240 67 81 44 64 - -1 241 384
Free Operating
Cash Flow 410 -120 167 150 39 -14 112 -116 728 -100

1 Vergleichsinformationen wurden nicht angepasst, siehe Anhangangabe 2.1 ,Im laufenden Geschéftsjahr erstmals angewendete Rechnungslegungsvorschriften”.
2 Vergleichswerte auf Basis der Definition des Kerngeschéftes zum 31. Marz 2019 ermittelt
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2. Quartal

2019

in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Mio. €

Umsatzerlése 3.779 3.863 3.702 3.272 3.175 3.211

Polyurethanes 1.950 1.966 1.849 1.597 1.476 1.489

Polycarbonates 1.033 1.056 1.038 924 860 898

Coatings, Adhesives,

Specialties 592 629 606 534 627 621
Mengenwachstum im
Kerngeschaft? 0,0% 4,4% 0.2% 1.7% -1.8% 1.1%
EBITDA 1.063 985 859 293 442 459

Polyurethanes 637 583 432 111 157 172

Polycarbonates 303 285 315 133 155 154

Coatings, Adhesives,

Specialties 136 139 126 63 146 150
EBIT 907 826 707 140 264 274

Polyurethanes 547 492 346 27 57 72

Polycarbonates 260 241 272 88 105 99

Coatings, Adhesives,

Specialties 113 116 103 39 118 120
Finanzergebnis -28 -27 -25 -24 -23 -23
Ergebnis vor Steuern 879 799 682 116 241 251
Ergebnis nach Steuern 646 606 497 80 180 190
Konzernergebnis 644 604 496 79 179 189
Cashflows aus operativer
Tatigkeit 452 517 766 641 120 164
Ausgaben fiir
Sachanlagen und
immaterielle
Vermdégenswerte 88 153 188 278 165 219
Free Operating Cash Flow 364 364 578 363 -45 -55

1 Vergleichsinformationen wurden nicht angepasst, siehe Anhangangabe 2.1 ,Im laufenden Geschéftsjahr erstmals angewendete Rechnungslegungsvorschriften”.

2 Vergleichswerte auf Basis der Definition des Kerngeschéftes zum 31. Mérz 2019 ermittelt
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